SUMAS Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayii A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .[.3../.]21./.29.(.’:} tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakhgmizin 6.224.400 TL tutarindaki mevcut ¢ikarilmis sermayesini temsil eden
6.224.400 TL nominal degerli paylarimin Borsada islem gormesine iliskin izahnamedir. 1 TL
nominal degere denk gelen paylarin referans fiyat1 5,95 TL’dir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica borsada islem gorecek paylarm referans ve acihis fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Borsada islem gorecek paylara iligkin yatirnm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.sumas.com.tr ve ortakllglmnz paylarmm borsada islem
gormesinde gorev alan Global Menkul Degerler A.S.’nin w .tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap gov tr) yaymmlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanitici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ortakhk sorumludur. Zararm ortakliktan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve
ihraggmnn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihracginmn gelecege yonelik
aciklamalarinmm dngoriilenden ¢ok daha farkl sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tamim

AB.D. : Amerika Birlesik Devletleri

AS. : Anonim Sirket

BIAS veya BIST : Borsa Istanbul AS.

BKK : Bakanlar Kurulu Kararnamesi

GK : Genel Kurul

GVK : Gelir Vergisi Kanunu

ISIN :Uluslararasi Menkul Kiymet Kodu
(International Securities Identification Number)

KAP : Kamuoyu Aydinlatma Platformu

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. STI. : Limited Sirket

M3 : Metrekiip

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.$.

MSB : Medium Strand Board

OSB - Oriented Strand Board (Y6nlendirilmis Lif Levha)

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Ortaklik, Thragct

veya Sumas : Sumag Suni Tahta ve Mobilya A.S.

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$

T.C. : Tirkiye Cumhuriyeti

TFRS - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn

TL : Turk Lirast

TOBB : Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TTK ve TTKn : Tiark Ticaret Kanunu

TTSG : Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

UMS : Uluslararas1t Muhasebe Standartlan

VUK : Vergi Usul Kanunu

YK : Yonetim Kurulu
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. tarafindan;
A. Sumag’in

1. Sermayesinin %15’ine tekabiil eden tutarda payin MKK nezdinde Borsada islem gorebilir nitelikte
kayden olusturuldugunun Borsa’ya iletilmesi,

2. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onayli izahnamesini, ana s6zlesmesinin ve MKK nezdinde iiyelik
islemlerinin tamamlandigina iligkin bilgilerin KAP’ta yayimlanmasi

halinde paylanmn Borsa duyurusunu takip eden 2’nci is giinii Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem
goérmeye baslayabilecegine karar verilmigtir.

isbu Borsa istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulunun verecegi karara déniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayiciik olustumamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine
cevap vermek amaciyla smirh olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa istanbul A.S. goriisime dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu
ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ortakhk Sorumlu Oldugu Kisim:
Sumas Sun’i Tahta ve Mgbdya Sanayi A.S
e MOBILYA SAN. AS.
‘“/2{’ 0 e%ﬂer@bﬁiéz . .
;p. oot ‘: ORI/ B So01c IZAHNAMENIN TAMAMI
Y ol o nl'\as .com.tr
Ortaklik Paylarmmn Borsada Islem Sorumlu Oldugu Kisim:
Gormesinde Gorev Alan Yetkili Kurulus
Global Menkul Degerler A.S.
Erol Goker
Yoénetim Kurulu Bagkam
30.11.2017
iZAHNAMENIN TAMAMI
Giilseyma Dogancay
Genel Miidiir
30.11.2017
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imzali sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadr.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarmmi Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Girevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

BDD Bagmsiz Denetim ve Damigsmanlik
AS.

31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 TARIHLI
BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI ILE
30.06.2017 TARIHLI 6-AYLIK ARA DONEM

SINIRLI INCELEME RAPORU

CPATURK Bagmmsiz Denetim ve Yeminli 09.10.2017 TARIHLI -
Mali Miisavirlik A.S. FIYAT TESPIT RAPORU

10.11.2017 TARIHLI -

Global Menkul Degerler A.S. . .
FIYAT TESPIT RAPORU
Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve HA'.ZiRAN 2012 TARIHLI -

YMM A.S. FIYAT TESPIT RAPORU

Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli 31.12.2014 '1:ARiHLi -
Mali Miisavirlik A.S. FIYAT TESPIT RAPORU

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliilii ii
Al Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi arag¢larma iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmn
mahkemeye tasinmasi1 durumunda, davaci
yatirimal, borsada islem gérmenin
gerceklestigi  iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siire¢ler baslatilmadan dnce
katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ézetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarmn yatirim
kararmi vermesine yardimci olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

B—ORTAKLIK
B.1 | Ortakhgin ticaret unvam ve SUMAS Sun'i Tahta ve Mobilya Sanayii A,
isletme ad1
B2 Ortakhigin tabi oldugu mevzuat ve dt ‘?ﬁ\ Anonim Sirket
adresi \ abf unan Me uat T.C. Kanunlan
rkiye 1B kel 70117
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Adresi: Yoloren Mah. Asagi Kiimeevler Sok. No:37
Edremit / BALIKESIR

Telefon Numaralari: 0 266 392 11 69

Fax Numaralari: 0 266392 11 97

Internet Adresi: www.sumas.com.tr

B3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ortaklifin mevcut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden &nemli faktdrlerin
tanmm ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

18 kealk 2017

Ortakligin faaliyet alam Yonlendirilmis Lifli Levha
(“Onented Strand Board” veya “OSB”) iiretimidir.
OSB, bir tiir ahsap levha olup, esas itibariyle ucuz
maliyetli odunlann yongalandiktan sonra bir
yapigtiric ile basing altinda birlestirilmeleri suretiyle
elde edilmektedir. S6z konusu levhalar, rutubete
dayaniklilik, kinlmaya yiiksek direngli olma teknik
ozellikler ile diger ahsap levhalardan ayrilmaktadir.
Bu levhalann teknik o6zellikleri TS EN 300 sayili
Turk Standardi ile tespit edilmigtir. Bahse konu
levhalar sahip olduklar: teknik 6zellikler ile binalarin
catt kaplamalarinda, binalann ara boélmesi ve
izolasyon uygulamalaninda, prefabrik binalann
insaatinda, duvar ve yer désemelerinde, ambalaj
yapiminda, mobilya sanayiinde koltuk iskeleti ve
arkalilk yapiminda, beton kaliplarinda, reklam
panolarinda, prefabrik yap: elemanlarninda ve duvar
dekorasyon levhalant yapimimda olmak iizere ¢ok
cesitli alanlarda kullanilmaktadir.

Ortaklik, OSB-2/0SB-3 olmak iizere iki farkli cinste
ve 6-22 mm kalinliklarda ve degisik ebatlarda iiretim
yapabilme kapasitesine sahiptir. Uretilen OBS-2 ve
OSB-3 iiriinleri arasindaki temel farkliik kuru veya
nemli ortamlardaki dayamikhiik seviyelerindeki
farkliliktir.

Uretilen iiriinler igin yurtigi ve yurtdisi pazarlarmda
satis imkan1 bulunmakla birlikte Sirket satiglarinin
tamamim yurti¢i pazarlarda gerceklestirmektedir.

Yurti¢inde gergeklestinilen satiglara iligkin Sirket
Tiirkiye genelinde satis yapabilme imkanina sahip

olmakla birlikte, satislarin agulikli kismi Ege ve
Marmara bolgelerine yapilmaktadir.

Sirket’in iiretmis oldugu iiriinler asagida yer alan

sektorlerde kullamilmaktadir:
e Insaat Sektoriinde (Cat1 kaplamasi ve izolasyon
islerinde)

e Ambalaj Sektorii

e Mobilya Imalati (Ozellikle koltuk iskeleti
islerinde)

e  Gayrimenkul Dekorasyonu

e Otomotiv Sektorii.

Toaand S/ A
As"'\_ﬁ}/\'

( fingirket i¢in hazirladigr ve 15.07.2018
#| tarthinesladatygecerliligi olan, 14.07.2016 tarih ve
16/109~sayili Rigpasite Raporu’nda Sirket’in OSB
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uretim kapasitesi ortalama 15mm kalinlikta yillik
63.187 m3 olarak hesaplanmigtir.

2016 yilinda toplam iretilen miktar 44.454 m3
olmustur. Uretilen miktar 2015 yilinda 40.841 m3,
2014 yilinda ise 39.709 m3 seviyesinde olmustur.

Bununla birlikte, 2016 yilinda kapasite kullanim
oramt %70 olarak hesaplanmaktadir. Kapasite
kullanim oram: 2015 ve 2014 yillar i¢in ise sirasiyla
%65 ve %63 olarak gerceklesmistir.

Kapasitenin altinda iuretim gergeklestirilmesinin
baglica sebebi, kapasite raporunda ortalama 15 mm
kalinlik hesaplama igerisinde kullanilirken, Sirket’in
dretiminin  ¢ok bityilk ¢ogunlugunun, piyasa
talebinin bu yonde olmasi sebebi ile, 11 mm olarak
gerceklestirmesidir.

B.4da

Ortakhg ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en son

egilimler hakkinda bilgi

' i anayi ve Ticaret A.S.’nin de destegiyle TC
" hralis 2017 mzqg,m anh) fthalat Genel Miidiirliigi’ne anti
amping ve ilerinin devami amaciyla bagvuruda

Uretimdeki artis veya azaliglarin 6nemli nedenleri
arasinda hammadde olarak kullamlan odun
miktarimin hava sartlanina bagli olarak tedarikinde
yasanan dalgalanma yer almaktadir.

Sektordeki dretim miktanm etkileyen diger bir
o6nemli etken ise yurtdisindan gergeklestirilen OSB
ithalatinda gorilen dalgalanmalardir.  Gerek
hammadde gerckse de enerji maliyeti yoniinden
avantajli olan basta Romanya ve Bulgaristan olmak
iizere yurtdigi ithalat miktarlan da sektorii olumsuz
yonde etkilemektedir.

Sirket, Kanada ve ABD menseli OSB ithalata karsi
2008 yilinda TC Ekonomi Bakanligi, Ithalat Genel
Miidirlagii’ne anti-damping basvurusunda
bulunmus olup, s6z konusu ilkelerden
gerceklestirilen ithalatlara iliskin  anti-damping
vergisi konulmasim talep etmistir. Ithalat Genel
Miidiirliigii’niin  18.12.2008 tarihli 27084 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Ithalatta Haksiz
Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No: 2008/34)
ile ABD ve Kanada mengeli OSB ithaline iliskin 5
yil siireyle dampinge karsi kesin 6nlemler yiiriirliige
konmustur. S6z konusu anti damping karst vergi
oranlari ABD menseli OSB iriinlerinde %24,10,
Kanada menseli triinlerde %14,93 seklindedir.

Dampinge karst Onlemlerin sona ermesinin
dampingin ve zarann devamimna veya yeniden
meydana gelmesine yol acacagi iddiasiyla Thragei,
sektérdeki diger uretici olan SFC Entegre Orman

p

ili bagvuruya iligkin T.C. Ekonomi
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Bakanligy Ithalat Genel Midiirliigii Damping ve
Siibvansiyon Arastirma Dairesi’nin  hazirlamis
oldugu Eylil 2014 tarihli Nihai Gézden Gegirme
Sorusturmasi1 Nihai Bildinm Raporu, Sirket’in
lehine sonuglanmistir. Ilgili karar T.C. Ekonomi
Bakanlig: ithalat Genel Midiirliagii’niin 731165398-
220.02 [NGS.200.01.2013] sayil1 ve “Nihai Gozden
Gegirme Sorusturmast” konu mektubu ile Thragciya
bildirilmis olup, 13.11.2014 tarih ve 29174 sayili
Resmi Gazete’de iligi teblig “Ithalatta Haksiz
Rekabetin  Onlenmesine lliskin  Teblig” bashg:
altinda yayimlanmugtir.

Uretimde talep kaynaklh artis ve azahslar ise insaat
ve yapt malzemelenn sektorinde  goriilen
dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir. Ozellikle
konut ve mobilya sektoriinde goriillen daralma ve
geniglemeler, Sirket’in ve sektorin iiretim
miktarlarin1 dogrudan etkilemektedir.

Uretim miktann m3 bazinda 2015 yilinda bir 6nceki
yila gore %3 artigla, 39.709 m3 seviyesinden, 40.481
m3 seviyesine yilkkselmistir. 2016 yilinda da 2015
yilna oranla toplam iretim miktan %9 artis
gostererek, 40.841 m3 seviyesinden 44.454 m3
seviyesine yiikselmistir.

2014 ve 2015 yillarinda sirasiyla %63 ve %65 olarak
gergeklesen kapasite kullanim orani, 2016 yilinda
%70 seviyesine yiikselmistir.

Son yillarda ingaat sektoriinde gériilen hizli bityiime
sonucunda sektoriin ve Sirketin iiretim diizeyinde de

artis yasanmigtir.
B5 Ortakhgm dahil oldugu grup ve | YOKTUR
grup icindeki yeri
B.6 Sermayedeki veya toplam oy

hakki icindeki paylar1 dogrudan
veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi
olan kisilerin isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ortakhgm hakim ortaklarinn
farkli oy haklarma sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ortakhigin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya
da ortakhiga kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar: ile bu

kontroliin kaynag hakkinda b‘il;%

Ortaklik’1n yénetim kontrolii Hilmi Evin Ertiir isimli
sahsa ait olup, s6z konusu kontrol, Sirket’in oy
haklarimin %50’sinden fazlasina sahip olunmasi
suretiyle saglanmaktadir.

Ortaklik’in  6.224400 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5,0 ve daha fazla olan
nihai ortaklarn pay tutan ve oran1 Hilmi Evin Ertiir
isimli ortak icin 3.701.400,17 TL ve %5947,
Mehmet Ali Ciger isimli ortak igin 391.053,60 TL ve
%6,28, Emine Tarak¢ioglu isimli ortak igin
311.220,00 TL ve %5,00 seklindedir.

Paylar icerisinde imtiyazli paylar veya grup ayinmi
yoktur.

ﬂfk@l’e&g‘ ; sozlesmesi 29.05.2014 tarihli genel kurul
&a@@éﬁ tirilmis olup, s6z konusu tarihten 6nce
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s6zlesme degisikligi 09.06.2014 tarihinde tescil
edilmis olup, 19.06.2014 tarihli 281 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ortakhgmn finansal durumunda ve
faaliyet sonuclarinda meydana
gelen 6nemli degisiklikler

2014 yilsonu itibari ile 12.519.560 TL seviyesinde
olan Toplam Varliklar tutan, 2015 yilinda %24 artig
gostererek 15.505.504 TL seviyesine, 2016 yilsonu
itibari ile ise bir 6nceki yila gore %19 oraninda artis
gostererek 18.446.814 TL seviyesine ulagmgtir.
2014 yilsonu itibari ile donen ve duran varliklarn,
toplam varliklar igerisindeki pay1 sirasiyla %67 ve
%33 oraninda olusmustur. Aym oranlar 2015
yilsonu itibari ile %64 ve %36; 2016 yilsonu itibari
ile ise %68 ve %32 oraninda gergeklesmistir.

2014 yilsonu itibari ile Kisa Vadeli Yiikimliilikler
toplam1 4.265.860 TL seviyesinde gergeklesmisgtir.
2015 yilinda %78 artisla 7.577.336 TL seviyesinde
gerceklesen Kisa Vadeli Yukiimlilikler toplami,
2016 yilinda bir 6nceki yila gore %16 artisla
8.776.385 TL seviyesinde ger¢eklesmisgtir.

Kisa Vadeli Yikiimlilikklerin, Toplam Ozkaynaklar
ve Yikiimlilikler icerisindeki payr 2014, 2015,
2016 yillarinda sirasiyla %34, %49 ve %48 oraninda
gerceklesmigtir.

Kisa Vadeli Yikimliliklerdeki artisin baslica
sebebi Alinan Siparig Avanslanindaki artigtir.

Almman Siparis Avanslan kalemi 2014 yilsonu
itibariyle 1.199.595 TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

2015 yilsonu itibariyle 2.816.389 TL olan Alinan
Siparis Avanslan toplami, 2016 yil sonu itibari ile
4.284.339 TL’ye yiikselmistir.

Dénen  Varhiklar toplamimmin, Kisa Vadeli
Yukiimlikkilker toplami ile hesaplanan ve
Isletmenin  Kisa  Vadeli  Yiikiimliiliklerini
karsilayabilme oranimmi gésteren cari oran, 2014
yilsonu itibari ile 1,96, 2015 yilsonu itibari ile 1,32
ve 2016 yilsonu itibari ile 1,42 seviyesindedir. Sirket
Kisa Vadeli Yukimlaliklerini, Dénen Varliklar
toplamu ile kargilayabilme imkanina sahiptir.

Uzun Vadeli Yiikumlilikler toplami 2014 yilsonu
itibari ile 1.237.025 TL seviyesinde gergeklesmistir.
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler toplami 2015 yilinda
%11 oraninda artigla 1.372.693 TL, 2016 yilinda da
bir onceki yila gore %13 oraninda artis géstererek
1.552.502 TL seviyesinde gergeklesmistir. Uzun
Vadeli Yikiimliliikklerin, Toplam Ozkaynaklar ve
yukiamliilikler icerisindeki payr 2014, 2015, 2016
':';?xﬁyla %10, %9 ve %8 oraninda
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2014 yilinda 22.441.393 TL seviyesinde olan Hasilat
tutan, 2015 yilinda bir onceki yila gore %l1
oraminda artig gostererek 24.907.236 TL seviyesine
yiikselmigtir. Fakat aym1 donem igerisinde, Net
Dénem Kan 2014 wyilindaki 2.633.978 TL
seviyesinden, 1.038.799 TL seviyesine diisiis
gostermigtir. 2015 yilinda mamul fiyatlarindaki artis,
Net Donem Karnnda yasanan diisiiste 6nemli etkiye
sahip olmugtur.

2016 yilinda ise Hasilat tutan bir 6nceki yila gore
%12 oraninda artis gostererck 27.942.072 TL
seviyesine yiikselmigtir. Net Donem Kan da bir
onceki doneme gore %138 artisla 2.476.030 TL
seviyesinde gergeklegmistir.

Sirket 2015 yilinda iretim miktannda artig
saglamakla birlikte, artan maliyetlere Kkarsin,
fiyatlann diisikk seyrettigi bir y1l yasamis ve 2015
yili Net Kan 6nceki yillara oranla diigiikk seviyede
gerceklesmistir. Bununla birlikte, 2016 yilinda, hem
tretim miktarinda hem de satig fiyatinda artis
gbzlenmis ve bunun sayesinde Net Karda bir 6nceki
yila gore %138 oraninda artig saglanmigtir.

Net Donem Kar marj1 2014, 2015 ve 2016 yillan igin
strastyla %12, %4 ve %9 oraninda gergeklesmistir.

B.3 Secilmis 6nemli proforma finansal | YOKTUR
bilgiler

B9 Izahnamede yer alan finansal | BDD Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.
tablolara iliskin denetim | tarafindan hazirlanan, izahname igerisinde ve ekinde
raporlarindaki olumlu gériis | yer alan 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016
disindaki hususlarmm igerigi tarihli bagimsiz denetim raporlan ve 30.062017

tarihli 6 aylik ara dénem sinirli denetim raporunda
olumlu goriis disinda husus yoktur.

B.10 | Ortakhgmn isletme sermayesinin | Thragcinin isletme sermayesi mevcut
mevcut yiikiimliiliiklerini | yikiimliliklerini kargilamada yeterlidir.
karsilayamamasi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Gl Birsada igle ghrecel: paylarm Sirket paylan icerisinde imtiyazli paylar veya grup
menkul kiymet tanimlama S .

e ayimmi yoktur. Sirketin Merkezi Kayit Kurulusu
numaras: (ISIN) dahil tiir ve dinde “TRSUMAS” iive kodu ile iivelizi
gruplarina iliskin bilgi nez .4 . yeus

bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket paylannin
MKK nezdinde kaydilestirilmesi isbu Izahname tarihi
itibariyle yapilmamaistir.

C3 fhrag edilmis ve bedelleri

tamamen 6denmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam 6denmemis pay
sayisi, Her bir paymm nominal
degeri 7

Ortakligin mevcut ¢ikarnlmis sermayesi 6.224.400,00
TL olup, bu sermaye her biri 0,01 TL nominal degerde

MMO 000 adet paydan olugsmaktadir.
ﬁgsg&nayem{l tamami 6denmistir.
Y
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C4

Paylarin sagladigi  haklar

hakkinda bilgi

Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve
Tirk Ticaret Kanunu hikiamleri dogrultusunda
asagidaki haklar taninmustir.

e Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn
madde 19, Kar Pay1 Tebligi Seri — No I1-19.1)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar igcin SPKn
madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri —
No II-18.1)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462,
SPKn madde 19, Pay Tebligi Seri — No VII-128.1)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29,
30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi Seri — No I1-30.1)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk:
(TTK madde 407, 409, 417)

e Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436,
SPKn madde 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde 437,
SPKn madde 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Seri — No II-
14.1)

e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
madde 18/6, 20/2)

e Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439,
531, 559)

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438,
439)

e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24,
Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar
ve Aynilma Hakki Tebligi Seri — No 11-23.1)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn
madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi Seri — No 11-27.1)

C5 Paylarin devir ve tedaviiliinii | Borsada islem gérecek paylar iizerinde, paylarin devir
kisitlayicr  hususlar hakkinda | ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarmi
bilgi kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

Cé6 Paylarin borsada islem gérmesi | Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da Piyasa Oncesi

icin yapilan basvuru ile islem
goriilecek pazara iliskin bilgi

Islem Platformunda islem gormesi icin basvuruda
bulunulmugtur. Ilgili Borsa gériisii, “I. Borsa Goriisii”
boliimiinde bulunabilir. Aynica Sirket yénetimi Ana
Pazar Grup 2 icin gecerli olan halka arz edilen
paylann piyasa degerinin 25.000.000 TL olmasi
hususundaki kotasyon sartimn saglanamamasi
ithtimalini ve siirekli miizayede yontemi uygulanan
Ana Pgzar’da Sirket paylarmin yeterli islem hacmine
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Sonrasinda gerceklesen islem hacmi ve derinligin
degerlendirilmesi ile Ana Pazar’a gecilmesi igin
basvuru yapilmasi planlanmaktadir.

D—RISKLER

D.1

Ortakliga,
icinde  bulundugu

hakkinda bilgi

faaliyetlerine ve

sektore

iliskin onemli risk faktorleri

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili risk hammadde
teminine iligkindir. Kullanilan 6ncelikli hammadde
dretim  tesisisin = bulundugu Giiney Mammara
Bolgesi’nden temin edilen odundur. Iklim sartlarina,
cevre kosullarina veya yasal yonetmeliklerde meydana
gelebilecek degisiklikler neticesinde odun temininde
aksakliklar yasanabilecektir. Bu durumda iiretimi
aksatarak satiglarin azalmasina neden olacagindan
Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in temin ettigi diger bir hammadde tutkaldir.
Tutkal fiyatlarinin belirlenmesinde en 6nemli etken
doviz fiyatlandir. Doviz kurlannda yasanabilecek bir
dalgalanma Sirket’in karliligim etkileyebilmektedir.

Sirket satiglann %85’ini pesin veya kredi karti ile
gerceklestirmektedir. Ayrica hammadde ve yardimci
madde girdilerini pesin alinmaktadir. Ancak satiglarin
geri kalan %15°lik kismu ¢ek ile gergeklesmektedir ve
dolayisiyla tahsilat riski tagimaktadir. Tahsilatin
zamaninda gerceklesmemesi veya tahsilatin kismen
ve/veya tamamen yapilmamasi sonucunda Sirketin
zararlara ugrama riski bulunmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibari ile Sirketin siipheli alacak tutan
3.659.596 TL olup, siitheli alacak tutarinin tamamina
karsihik aynilmstir.

Yonlendirilmis yonga levha sanayisinin talebine uygun
nitelikte tomruk ve odun, ilkemizde yeterince
uretilmemektedir. Yerli tomruk kullanilmasi randiman
ve kaliteyi disiirerek maliyetlerin artmasina neden
olmaktadir. Hammadde fiyatlannin yitksekligi sektorii
olumsuz yonde etkilemektedir.

Bagta Dogu Bloku iilkeleri ve Kanada ile ABD olmak
tizere yurtdisinda bazi pazarlarda odun ve tutkal gibi
¢esitli hammadde tiriinlerinin fiyatlan Tiirkiye’den daha
dugsiik olabilmektedir. Aymi sekilde enerji maliyeti de
baska iilkelerde Tiirkiye ile kiyaslandiginda daha diigiik
olabilmektedir. S6z konusu sebepler dolayisiyla
Ortakhigin  dretimini  ve satigim  gergeklestirdigi
iiriinlerin yurtdisindan daha diigitk maliyetle Turkiye’ye
ithal edilme riski bulunmaktadir. Bu durumlarda
Sirketin zarara ugrama riski bulunmaktadir.
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Paylara
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Sirtket paylan ilk kez organize bir piyasada islem

STECE paylarin  fiyatlannda ve islem
1 éﬁn galanmalar yasanabilir.
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Aynica, Sirket paylannin islem gorecegi Piyasa Oncesi
Islem Platformu’nda siirekli miizayede yontemi
uygulanmadigindan, likidite riski ve yiiksek volatilite
riski bulunmaktadir.

Sirket hissedarlan tarafindan ileride yapilacak pay
satislan pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Ekonomi genelinde alternatif yatinm firsatlannin
olusmasi ile paya olan talep azalabilir ve pay fiyati
etkilenebilir.

Ortakliga 6zgii ve makro-ckonomik gelismelere bagh
olarak dagitilabilir dénem kan olusmayabilir; hatta
dagitilabilir donem karn olugsa dahi ortakliktan veya
makro-eckonomik gelismelerden kaynakli sebepler
dolayisiyla kar dagitim yapilamayabilir.

Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal
dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye
bakiyesine paylan oraminda istirak ederler. Ortakligin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhilara gerekli
o0demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme
yapilabilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ortakhgm bagmmsiz denetim
kuruluslarinmm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluglar: ile

birlikte):

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimle
Yetkili Kuruluslardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
bagimsiz denetimden gegirilmis 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli yillik finansal tablolar ile
simrh incelemeden gegirilen 30.06.2017 tarihinde sona eren ara dénem finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim raporlannin dogrulugundan sorumludur.

Unvam

BDD Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A.S.

Uye Oldugu Oda / Meslek Kuruluslar:

Ankara Ticaret Odasi (Sicil No: 212550)

Sorumlu Denetgi

M. Ridvan Selguk

Adresi Cinnah Caddesi Kirkpmar Sokak, No:10/17
06690, Cankaya / ANKARA

Telefon (312) 438 76 96

Fax (312) 43928 53

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan denetgi gériigii sirasiyla asagida yeealmaktadir:
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performansimin ve aym tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin nakit akiglaimin Tirkiye
Muhasebe Standartlarma uygun olarak tim 6nemli yénleriyle gergege uygun bir sekilde
sunulmadi$ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.”

“Goriigimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A $.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait finansal performansim ve nakit akiglanini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na uygun
olarak ve tiim yonleriyle dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

“Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A.$S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglarni ve nakit akimlanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlan ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.”

“Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A.§.nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle mali durumunu, aym tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglarimi ve nakit akimlarim, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan gergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetc¢inin gérevden alinmas, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

YOKTUR
4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sumag Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.$.'nin bagimsiz denetimden gegmis 2014, 2015 ve 2016 yillik
finansal tablolan ile 30.06.2017 tarihinde sona eren ara dénemine iliskin finansal tablolan ile
dipnotlanna ve denetim raporuna wwiw.sumas.com. tr adresinden ulagilmasi miimkiindiir. S6z konusu
finansal bilgilerden secilmis olanlanna asagida yer verilmektedir.
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BILANCO BAGIMSIZ DENETIMDEN/SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS
TL YIL SONU ARA DONEM
Degsim Degsim Degsim
31.12.2014 | 31.12.2015 (%) | 31.12.2016 (%) 30.062016 | 30.06.2017 (%)
Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.300.806 2.723.630 18% 4.493.569 65% 2.895.450 7.636.817| 164%
Ticari Alacaklar 1.644.144 4139818 152% 3.476.010| -16% 3.601.733 1.859.776 | -48%
Stoklar 2.787.426 2.711.365 -3% 4.374.254 61% 4.339.094 3.426.005| -21%
DONEN
VARLIKLAR 8.375.067 9.966.386 19% ) 12.505.293 25%% 11.194335| 13.460.768 20%
Maddi Duran
Varliklar 3.477.351 5.021.085 44% 5.312.001 6% 4.890.811 5.303.503 8%
DURAN
VARLIKLAR 4.144.493 5.539.118 34% 5.941.521 7% 5.487.990 5.967.743 9%
TOPLAM
VARLIKLAR 12.519.560 | 15.505.504 24%| 18.446.814 19%) 16.682.325| 19.428.511 16%
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli 57749
Borglanmalar 1.001 579.066 % 968.425 67% 627.998 -| -100%
Ticari Borglar 1.784.617 2.980.894 67% 2.181.968 | -27% 2.424 840 2125949 | -12%
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 4.265.860 7.577.336 78% 8.776.385 16% 7.291.890 7.821.159 7%
Uzun Vadeli x ;‘\\3&
Karsiliklar 1.228.874 1.372.6934 .7 341.552,502 13% 1.584.289 1.900.221 20%
UZUN VADELI y 4 e )
YUKUMLULUKLER 1.237 372. s H ‘\\‘1{552. 2 13% 1.584.289 1.900.221 20%
il SUMAS
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TOPLAM
YUKUMLULUKLER 5.502.885 8.950.029 63%| 10.328.887 15% 8.876.179 9.721.380 10%
Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar
(Odenmis Sermaye 6.224.400 6.224.400 = 6.224.400 - 6.224.400 6.224.400 -
Gegmis Yillar
Karlan/Zararlani -622.942 -501.893 | -19% 454101 -10% 417.315 1279351 | 207%
Net Dénem
Kary/Zaran 2.633.978 1.038.799 | -61% 2476030 | 138% 1.313.205 1.795.755 37%
Kontrol Giicii
olmayan Paylar - - - = - N - -
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 7.016.675 6.555.475 -7% 8.117.927 24% 7.806.146 9.707.131 24%
TOPLAM
KAYNAKLAR 12.519.560 | 15.505.504 24%| 18.446.814 19%) 16.682.325| 19.428.511 16%
GELIR TABLOSU
TL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
YILSONU ARA DONEM
01.01.2014 - | 01.01.2015- | Degisim | 01.01.2016- | Degigim | 01.01.2016-| 01.01.2017-| Degisim
31.12.2014 | 31.12.2015 (%) | 31.12.2016 (%) | 30.06.2016 | 30.06.2017 (%)
HASILAT 22.441.393 | 24.907.236 11%| 27.942.072 12% ) 13.963.941| 16.614.397 19%
SATISLARIN
MALIYETI (-) (16.951.543) | (21.252.892) 25% | (22.545.210) 6%l (11.143.363) | (13.252.851) 19%
BRUT KAR/(ZARAR) 5.489.850 3.654344 | -33% 5.396.862 48% 0 2.820.578| 3.361.546 19%
GENEL YONETIM
GIDERLERI (1) (1.067.415) | (1.388.304) 30%| (1.305.369) -6% (649.357) (743.354) 14%
PAZARLAMA
GIDERLERI (-) (533.420) (707.376) 33% (642.293) -9% (323.511) (337.666) 4%
ESAS
FAALIYETLERDEN
DIGER GELIRLER 614.941 425999 | -31% 330430 -22% 66.954 40.055 ~40%
ESAS
FAALIYETLERDEN
DIGER GIDERLER (-) | (1.069.608) (501.863) | -53% (332.987)| -34% (68.118) (5.992) -91%
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 3.434.348 1.482.800 | -57% 3.446.643| 132% 1.846.546 | 2.314.589 25%
FINANSAL
GELIRLER - 281.712 - 142393 |  -49% 152.384 126.349 -17%
FINANSMAN
GIDERLERI (- (88.799) (480.332) | 441% (613.362) 28% (444.725) (248.009) 4%
DONEM VERGI
GELIRI/(GIDERI) (757.530) (281.534) | -63% 655.417)|  133% (344.919) |  (463.045) 34%
DONEM
KARI/(ZARARY) 2.633.978 1.038.799 | -61% 2.476.030 | 138% 1.313.205 1.795.755 37%
Pay Basina Kazan¢ 0,0042 0,0017 -61% 0,0040) 138% 0,0021 0,0029 37%

“Yatirimci, yatirnm kararmi vermeden énce ortakligin finansal durum ve faaliyet sonug¢larma
in~]0 ve 19 no’lu béliimlerini de dikkate

iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahlggenut‘l\

almalidir.”
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ortakliga ve faaliyetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Mevzuata Uyum Riski

Sirket paylaninin Borsa Istanbul’da islem gormesi sonrasinda Sermaye Piyasasi Mevzuatina uyum
siirecinde, Sirket faaliyetlerinde aksaklik yasanabilme riski bulunmaktadir.

5.1.2. Hammadde Temini Riski

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili risk hammadde teminine iligkindir. Kullamlan 6ncelikli hammadde
iiretim tesisisin bulundugu Giiney Marmara Bélgesi’nden temin edilen odundur. Iklim sartlarina, cevre
kosullarina veya yasal yonetmeliklerde meydana gelebilecek degisiklikler neticesinde odun temininde
aksakliklar yasanabilecektir. Bu durumda iiretimi aksatarak satiglann azalmasina neden olacagindan
Sirket’in karlihg1 olumsuz etkilenebilir. Sirket hammadde teminini Orman Isletmeleri Midiirligiinden
saglamaktadir, bu hususta bolgede yasanabilecek orman yanginlan sirketin Hammadde teminini riske
atmamaktadir. Orman Isletme Miidiirliigii yasanabilecek Orman yanginlan sonrasinda gerekli odun
teminini farkli ormanlardan saglayabilecek durumdadir.

Sirket’in temin ettigi diger bir hammadde tutkaldir. Tutkal fiyatlannin belirlenmesinde en 6nemli etken
doviz fiyatlandir. Doviz kurlarinda yasanabilecek bir dalgalanma  Sirket’in  karliligim
etkileyebilmektedir.

5.1.3. Tahsilat Riski

Sirket satiglarinin %85’1ni pesin veya kredi karti ile gergeklestirmektedir. Ayrnica hammadde ve yardimci
madde girdilen pesin alinmaktadir. Ancak satiglanin geri kalan %15°1ik kismu ¢ek ile gergeklesmektedir
ve dolayisiyla tahsilat riski tagimaktadir. Tahsilatin zamaninda gergeklesmemesi veya tahsilatin kismen
ve/veya tamamen yapilmamasi sonucunda Sirketin zararlara ugrama riski bulunmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibari ile Sirketin siipheli alacak tutan 3.659.596 TL olup, bu tutarin tamamina kargilik
aynlmigtir.

31.12.2016 tarihi itibariyle devam eden tiim davalar Sirket lehine agilan alacak davalaridir. Davalar ile
ilgili detayl1 bilgiyi 19.6. Nolu boliimde bulabilirsiniz.

5.1.4 Makine Faaliyet Riski

Sirket’in diretimde kullandigi makinelerde yasanabilecek sikintilar, iiretime ve dolayisiyla satig ve kar
durumuna zarar verme riski tasimaktadir. Uretimde kullamlan Makinelerin yillik bakim ve onarimlan
diizenli yapilmaktadir.

Bu hususta, Sirket tarafindan asagidaki tabloda belirtilidigi iizere Makine parcga yatirimi, bakim onanm
masrafi ve 2015 yilinda Pelet iiretimi amaciyla makine yatinmi yapilmigtir.

TL 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Makine Parc¢a Yatirum 165.421 705.550 280.013 515933
Bakim Onarim Masrafi 374.505 364.943 480.848 194741
Pelet makine ve iretim - - 215.679 -
tesisi yatirimi
18 Aratik 2017

Sirket iiretimin diizenli devamliligini teminen ileriye doniik olarak, makine par¢a yatinmina devam
devam edecektir. Gergeklestirilecek makine parga
q
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5.2. Ortakhigm i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler:
5.2.1 Hammadde Temin Fiyatma Iliskin Risk

Ulkemizde yonlendirilmis yonga levha sanayisinin talebine uygun nitelikte tomruk ve odun yeterince
iiretilmemektedir. Arz kitlig1 nedeniyle olugan hammadde fiyatlarnin yiiksekligi sektorii olumsuz yonde
etkilemektedir. Yerli tomruk kullamilmasi randiman ve kaliteyi diigitrerek maliyetlerin artmasina neden
olmaktadir.

5.2.2. ithal Uriin Riski

Yurtdisindaki hammadde ve enerji maliyetlerinin iilkemize gore ucuz olmasi nedeniyle yurtdisindan
diisiik fiyath riin ithalati riski bulunmaktadir. Basta Dogu Bloku iilkeleri ve Kanada ile ABD olmak
iizere yurtdisinda bazi pazarlarda odun ve tutkal gibi ¢esitli hammadde iiriinlerinin fiyatlar Tiirkiye’den
daha diisiik olabilmektedir. Aym sekilde enerji maliyeti de bagka tilkelerde Tiirkiye ile kiyaslandiginda
daha disiik olabilmektedir. Soézkonusu sebepler dolayisiyla Ortaklifin iretimini ve satigimi
gerceklestiridigi  uriinlerin  yurtdigindan daha dasiik maliyetle Tirkiye’ye ithal edilme riski
bulunmaktadir. Bu durum, Sirketin faaliyet gosterdigi pazardaki rekabetin artmasina ve $irket’in artan
rekabetten etkilenerek zarara ugramasina sebebiyet verebilecektir.

5.2.3. Genel Ekonomik Riskler

Sektor olarak i¢ ve dig piyasalarda yasanabilecek belirsizlikler, kiiresel ekonomik veya siyasi sorunlar,
olusabilecek ckonomik durgunluklar sonucunda mal talebinde sikinti olabilir. Bu da stoklarn
artmasina, nakit sikintisina ve Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

Sirket insaat ve yap1 sektoriinde yer almaktadir. Insaat ve yap1 sektériinde goriilebilecek durgunluk ve
daralmalardan dogrudan etkilenme riskine sahiptir. Durgunluk ve daralmalara sebebiyet verecek
unsurlar olarak bélgesel imar diizenlemeleri ve kisitlamalarn, ingaat yapim siirecini engelleyebilecek
hava kosullan ve yap1 alanlanina olan talep diigiikliigii sonrasi olugabilecek insaat arzinin azalmas: 6mek
gosterilebilir.

5.3. Borsada islem gorecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. Sirket paylan ilk kez organize bir piyasada igslem goreceginden paylann fiyatlarinda ve islem
hacimlerinde dalgalanmalar yasanabilir.

5.3.2. Sirket paylan Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gorecektir. Piyasa Oncesi Islem
Platformu’nda Tek Fiyat Islem Yo6ntemi uygulanmaktadir. Tek fiyat yontemi, belirli bir zaman
dilimi boyunca emirlerin eslestirme yapilmaksizin sisteme kabul edilip, bu siire sonunda en
yiksek miktarda iglemin gerceklesmesini saglayan fiyat seviyesinin hesaplandifi, tiim
islemlerin bu fiyat seviyesinden gerceklestigi islem yontemidir. Bu islem yonteminin
uygulandig1 sermaye piyasasi araglannda her seans agilis ve kapanig seanslan da dahil olmak
iizere giinde 5 kez fiyat belirlenir ve islemler belirlenen bu fiyatlar ile gerceklestinlir. Sirket
paylarmin islem gorecegi Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda siirekli miizayede yontemi
uygulanmadigindan, likidite riski ve yiiksek volatilite riski bulunmaktadir.

5.3.3. Sirket hissedarlan ileride yapilacak pay satiglan pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

5.3.4. Fiyat tespit raporlarindaki varsayimlarda yer alan is planlannin gerceklesmemesi Sirket paymnin
borsa fiyatinin tahmin edilen pay fiyatindan daha diisiikk gerceklesmesine yol agabilir.

5.3.5. Ortakliga 6zgii gelismelere ve ckonominin genel durumuna bagli olarak dagitilabilir donem karn
olusmayabilir; hatta dagitilabilir donem kan olugsa dahi ortakliktan veya genel ekonomik
durumdan kaynakl sebepler dolayisiyla kar dagitinu yapilamayabilir.

5.3.6. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri,
tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine paylar oraninda istirak

ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak. diger.tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan

5.4. o N \ ‘SUMA

VO L0 A ersis No: 07820052861000
gom.tr info@sumas.com.is



Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye riski, kredi
niski, likidite riski ve piyasa riskidir.
5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in biiyityen riskler karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasini ifade eder. Sermaye
riski diger bir ifadeyle faaliyetlerin zararla sonuglanmasi halindeSirket’in yeterli diizeyde sermayeye
sahip olmamasi riskidir. Sirket bir taraftan ticari faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
bir taraf sermaye riskini etkin bir sekilde yoneterek, karliligini arttirmaya caligmalidir.

Sirket sermayeyi Finansal Borg / Toplam Ozkaynklar oranimi kullanarak izler. Finansal borglar toplama,
uzun ve kisa vadeli finansal bor¢lann tiimiinii, toplam 6z sermaye ise bilancoda yer alan 6zkaynaklar
kalemini kapsar. Finansal Bor¢ / Ozkaynaklar oranimin yiiksekligi, Ihragcimn finansal borglanm
odemeyememe riskini gostermektedir. Finansal Borg toplami, Ozkaynaklardan fazla oldugu takdirde,
Sirket’in vadesi gelen borglarim 6zkaynaklan ile kargilayamama riski bulunmaktadir.

31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihleri itibariyle kullanilan finansal borglarn

Ozsermayeye orami asagidaki gibidir. 30.06.2017 tarihi itibariyle sirketin finansal borcu
bulunmamaktadir.

31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2016 | 30.06.2017

Toplam finansal bor¢lar 1.001 579.066 968.425 0

Toplam dzkaynak 7.016.675 6.555.475 8.117.927 9.707.131

Finansal Bor¢/ Ozkaynaklar Oram (%) %0,01 %8,83 %11,93 %0.00

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflardan birinin sézlesmeye bagl: yiikkiimlilagiini yerine getirmemesine bagh Sirket’e
finansal kay1p olusturmas riski, kredi riski’dir. Sirket vadeli satiglanindan kaynaklanan ticari alacak riski
ve bankalarda tuttugu mevduatlan dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin tahsilat riski
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket finansal araglan elinde bulundurarak, kars: tarafin anlagsmanin
gereklerini yerine getirmeme riskini de tagimaktadir.

Belirtilen tarihler itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
Kredi riski iskili Diger | Iliskili Diger | Bankalardaki| Iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Taraf Taraf
30.06.2017 -] 1.887.631 - 99 1.168.089 -| 1.177.389
31.12.2016 -1 3.515.992 - 10.949 8.538 - 82.120
31.12.2015 -1 4.193.642 - 14.549 13.695 - 98.155
31.12.2014 1.481.544| 1.644.144 - 99 250.157 - -

30.06.2017 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin 1.887.631 TL’lik kism1 Diger taraftan tican
alacaklardan, 99 TL’lik kismu1 Diger taraftan diger alacaklardan, 1.168.089 TL’lik kism1 Bankalalardaki
mevduat hesaplarnindan ve 1.177.389 TL’lik kismi ise menkul kiymetlerden olusmaktadir. Ayrica,
Sirketin 3.659.596 TL’lik vadesi gegmis alacaginin tamamina karsilik aynlmigtir.

31.12.2016 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin_3.515.992 TL’lik kismu Diger taraftan ticari
alacaklardan, 10.949 TL’lik kismi Diger taraftan dj : dan, 8.538 TL’lik kism1 Bankalalardaki
mevduat hesaplarmdan vg 82.120 TL’hik kismu i8¢ m iymeétlerden olusmaktadir. Aynca, Sirketin
3.659.596 TL’lik vadesi gecpn§ atacad y ()(mﬂ\kzgynl \ st~ § Areli 1
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31.12.2015 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin 4.193.642 TL’lik kismu Diger taraftan ticari
alacaklardan, 14.549 TL’lik kismu Diger taraftan diger alacaklardan, 13.695 TL’lik kismm
Bankalalardaki mevduat hesaplarindan ve 98.155 TL’lik kism ise menkul kiymetlerden olusmaktadir.
Aynica, Sirketin 3.417.227 TL’lik vadesi gegmis alacaginin tamamina karsilik aynlmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin 1.481.544 TL’lik kismu ligkili taraftan ticari
alacaklardan, 1.644.144 TL’lik kism Diger taraftan ticari alacaklardan, 99 TL’lik kism1 Diger taraftan
diger alacaklardan, 250.157 TL’lik kismu Bankalalardaki mevduat hesaplarindan olusmaktadir. Ayrica,
Sirketin 3.334.010 TL’lik vadesi gegmis alacaginin tamamina karsihik ayrilmigtir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskidir. Bu risk 6zellikle nakde
ihtiya¢c duyuldugu zaman varliklann satilamamas: ve paraya gevrilememesinden kaynaklanmaktadir.
Varliklarin vadelerinin, yiikiimlilliiklerin vadelerinden daha uzun olmasi durumu likidite riskini
artirmaktadir. Bu gibi durumlarda, likidite riski operasyonel siirekliligin siirdiirelemesine veya
varliklann degerinden daha diigiik bedelle elden ¢ikarilmasina yol agabilir.

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.122014 tarhleri itibariyle
yitkiimliilitklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir;

Sirket’in  finansal

Sozlesme

Nakit ve uyarmca

nakit| Nakitve| Kisa vadeli nakit
girisi nakit ticart cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
toplam | benzerleri| alacaklar® toplam1 kisa arasi arasi
(=112) €)) ) =3+4+5) A3) “) &)
30.06.2017 | 9.496.593| 7.636.817| 1.859.776 2.745.674 619.725| 1.594.462| 531.487
31.12.2016 | 7.969.369| 4.493.359| 3.476.010 3.821.236| 1.550.750| 1.702.864 | 567.622
31.12.2015 | 6.863.448| 2.723.630| 4.139.818 4.144.639| 1.041410| 2.350.330( 752.899
31.12.2014 | 3.944.950| 2.300.806| 1.644.144 2.773.075 1.001] 2.298.382| 473.692

*:Jliskili olmayan taraftan

30.06.2017 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 9.496.593
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile ongoriilen Nakit cikslar toplami 2.745.674 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit girig fazlas1 6.750.919 TL seviyesindedir.

31.12.2016 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 7.969.369
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile &ngorillen Nakit cikslar toplami 3.821.236 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit giris fazlas1 4.148.133 TL seviyesindedir.

31.12.2015 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 6.863.448
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile ongorillen Nakit cikslar toplam:i 4.144.639 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit giris fazlas1 2.718.809 TL seviyesindedir.

31.12.2014 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 3.944.950
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile ongoriilen Nakit cikslar toplami 2.773.075 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit girig fazlasi 1.171.875 TL seviyesindedir.
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5.4.4. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlannda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek dalgalanmalar olmasi
riskidir. Bunlar yabanci para (kur) ve faiz orani riskidir.

5.4.4.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere yabanci para (kur) riski denir. Sirketin parasal doviz
yitkiimliilikkleri, parasal doviz varliklarimi agmasi ve kurlann yitkselmesi durumunda veya parasal doviz
yiukiamlilikleri, parasal doviz varliklarnnin altinda kalmasi ve kurlanin diismesi durumunda Sirket
yabanc1 para riskine maruz kalmaktadir.

Ortakligin 30.06.2017,31.12.2016,31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.

Aynica, yabanci para (Kur) hareketleri Sirket’in maliyet ve satis fiyat ile sektoriin Ithalat ve ihracat
seviyelerini de etkilemektedir. Sirket bu nedenle iiretimde kullanidig: iiriinler vasitasiyla dolayli yoldan
Yabanci para (Kur) riskine katlanmaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu
dalgalanmalar menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliklerinden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa
Ozgil veya tim piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin faiz oram riski baslica banka
kredilerine baghidir. Banka kredi faizlerinin artmasi Sirketin maliyetlerini/giderlerini artirmakta olup,
Sirket karliligimi olumsuz etkilemektedir.

Sirketin faiz oranlanndaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkinlenmesi finansal borg
yukimliilikleniyle iligkili olup, 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihlen itibariyle
finansal yukiamlilikleri asagida yer almaktadir. Sirketin 30.06.2017 tarihi itibariyle finansal
yitkiimliligi bulunmamaktadir.

31.12.2014| 31.12.2015| 31.12.2016| 30.06.2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliliikler 1.001 579.066 968.425 -
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliliikler - - - -

6. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

6.1. Ortaklik hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ortakligin ticaret unvani ve isletme adu:
Sumasg Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayi Anonim Sirketi

6.1.2. Ortakhigin kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve sicil numarasu:

Ticaret Sicili Miidiirliigii Edremit Ticaret Midiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 1405

6.1.3. Ortakh@mn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
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Kurulus/Ticaret Siciline Tescil Tarihi | 10.11.1976

6.1.4. Ortakhgm tabi oldugu mevzuat, ortakhgn kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
] Yoloren Mah. Asagi Kimeevler Sok. No:37 Edremit
Merkez Adresi .
/ Balikesir
Yoloren Mah. Asag1 Kiimeevler Sok. No:37 Edremit

Fiili Yonetim Adresi / Balikesir

0266 392 11 69 (pbx)
0 266 392 11 97 (fax)

Internet Adresi WWW.sumas.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar

6.1.5. Ortakhk faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sumag Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. yonga levha tesisi 1976 yilinda kurulmus olup, fabrika
ingaatinin tamamlanip ve gerekli hazirhklann tamamlanmasi sonrasi, Sirket 1981 yilinda iretime
baglamustir. Sirket 1981 tarihinden itibaren faaliyetlerine kesintisiz sekilde devam etmektedir.

2006 yilina kadar sunta ve suntalam iiretimini devam ettirmis olan Sirket, sunta piyasadaki karliligin
giderek azalip zarara doniigmesi iizerine, yeni ahgap levha iiretim yollan ve imkanlari arastinlmis ve
OSB (Orniented Strand Board) (TSE’deki ismi yoénlendirilmis lif levha) iiretimine karar verilmistir.

Ancak sunta iireten makinalarla OSB iiretimi miimkiin olmadigindan tesiste gerekli degisikliklerin
yapilmasina karar verilmis ve isin gerektirdigi teknolojik yatinmlar gergeklestirilmistir. Bu kapsamda
bazi makinalar devre dig1 kalmig bunlann yerine yenileri alinmistir.

Sunta ve suntalam iretimindeki devre dis1 kalan makinalar ya satilarak ya revize edilerek ya da hurdaya
aynlarak degerlendirilmistir.

Sirket Ure formaldehit (OSB iiretiminde gerekli tutkalin iiretiminde kullanilan ham madde) iiretimine
2008 y1linda son vermis olup, iiretimini ger¢eklestirdigi makina techizati, aym yil toplam 225.000 TL’ye
satmustir. Giiniimiizde, Sirket Ure formaldehit tedarigini disaridan satin alarak saglamaktadir.

Sirket, 2006 y1li iginde 934.873,84 TL tutarnindaki yeni yatinm gergeklestirmistir. S6z konusu yatirim
sonucunda, TSE standartlaninda aylik 3.500 m* OSB iiretimini gergeklestirilmektedir. Sirket’in 2016
yilinda OSB iiretimi 44.454 m? olmustur.

Giniimiiz itibari ile Tirkiye’de OSB iireticisi toplam 3 firma bulunmaktadir. Sirket Tiirkiye’deki ilk
yerli OSB iireticidir. Sirket disinda diger ureticiler SFC Entegre Orman Uriinleri San. Tic. A.S. ve
Kiipeliler Otom. Amb. Ing. Tic. San. A S.’dir.

OSB sektorii ile ilgili giincel sekt6r raporu bulunmamakla birlikte, Sirket yetkililerinin belirttigi iizere
Sirket diginda diger 2 iireticinin 2016 yillik iiretim miktan yaklagik 120.000 m® olmustur. Bu dogrultuda,
Sirket’in yerel iireticiler arasindaki Pazar pay1 yaklasik %27 dir.

Aynca, OSB yurtdigindan hazir olarak da iy;al-:edﬂe‘,l_)‘ilmektedir. TUIK verileri dogrultusunda
Tiitkiye’nin 2016 yilindaki toplam OSB ithalati ¢ x@gSﬂrﬁ"\ Imustur. Bu dogrultuda, Sirket’in ithal
edilen OSB iiriinleri de dahil olmak iizere, T/ kiyk leki Pagar&(l yaklasik %13 seviyesindedir.
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1976 yili: Sirket kurulusu gergeklesti ve iiretim fabrikasi ingaat siirecine baslandi.
1981 yili : Yonga levha tiretimine baglamilmistir.

1996 yih : Ig tiiketimde kullanilmak iizere italyan teknolojisi kullanilarak Balikesir / Burhaniye yolu
tizerinde iire formaldehit fabrikas: kurulmustur.

1997 yili : Melamin kaph yonga levha (suntalam) iiretimi igin kurulan suntalam tesisinin faaliyete
gecmesi

2000 y1l1 : Atese dayamkl sunta ve suntalam (firetex) iiretimi, bunun igin gerekli teknolojik yatiim
gerceklestirilmesi

2000 y1l1 : Rutubete dayanikli sunta tiretimine (gergek yesil sunta) baslanmagtir.

2004 y1l1 : Finish folio tesisi kurulusu ve finish folio iiretimi. Ebatlama hattinin kurulmasi.

2006 y1li : Yeni yatinm ile kurulan OSB tesisinin faaliyete gegmesi.

2009 y1li : Suntalam uretim makina ve ekipmanimnin toplam 438.076,18 TL’ye satisimin gergeklesmesi

2015 yili : Sirket, artik odun talaglarmnin yiiksek basing altinda sikilagtirilmast ile elde edilen organik
yakit tiirii olan pelet airetimine baslamastir.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ortaklhigmn &nemli
yatirnmlari ve bu yatirnnlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket 2015 yilinda Pelet iiretimi ile ilgili olarak Tesis ve Makine yatirimi yapmustir. Sirket yetkililerinin
belirtttigi iizere, bu konudaki toplam tesis ve makine yatirim tutant 215.679 TL olmustur. Belitilen
yatinm tutan Sirket 6zkaynaklan ile karsilanmstir.

6.2.2. Ortakhk tarafimndan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.2.3. Ortakhgm yonetim orgam: tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ortakhig
baglayici olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu tarafindan karara baglanan gelecege doniik yatinm plani bulunmamakla
birlikte, Makinelerin bakim ve parga degisimleri yil iginde diizenli olarak yapilmaktadur.
Gergeklestirilen makine parga yatinmlan ve makinelerin bakim onanimlarinin diizenli bir sekilde devam
ettirilmesi ile s6z konusu makinelerin ekonomik 6mriiniin devam ettirilmesi amaglanmaktadir.

6.2.4. Ortakhikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkmmda bilgi:

Ortaklik 2014 ve 2015 donemleri boyunca devlet tesvik ve yardimi almamistir. 2016 déneminde ise,
SGK o6demelerinden kaynaklanan %5°lik hazine tesvik tutar olan 9.014 TL’yi diger olagan dis1 gelirler
hesabina gelir kaydetmistir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Net Satiglar (TL) 31.12.2014 % 31.12.2015 % 31.12.2016 %
OSB 22.230.893| 99,06 24 467425 98,16 27.234203| 9738
Ticari Mallar 62.279 0,28 49 380 0,20 42.127 0,15
Imalat artig1 talas-kabuk 148.221 0,66 313.163 1,26 263.440 0,94
Pelet Satist 0 0 94.595 0,38 420.582 1,50
Yurtdisi Satiglar 0 0 0 0 9023 0,03
TOPLAM 22.441.393 100 24.924.563 100 27.969.375 100

7.2. Baslica sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhgmm bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu OSB (Yonlendirilmis Yonga Levha) iiretimi ve satigidir.

Orta Anadolu Thracate1 Birlikleri Genel Sekreterligi’nin 2015 Yili Levha Sanayi Sektor Raporu’ndan
elde edilen bilgiler 1g131nda, 2014 yili verileriyle, Tiirkiye’de Yonga Levha iiretimi 5.545.920 m>/y1l’dur.
Bu dogrultuda, Tirkiye yonga levha iiretiminde, Avrupa’da 3., diinyada 5. sirada yer almaktadir.

Tiirkiye’de agag esashi levha sektoriinde toplam 35 tesis meveut olup, bunlardan 16’s1 yonga levha, 16’s1
MDF, 3%i OSB iiretmektedir. Bu dogrultuda, Sirket Tiirkiye’deki OSB tiirii Yonga Levha Ureticisi
Tirkiye’deki 3 firmadan biridir. Sirket Tirkiye’deki ilk yerli OSB ireticisidir. Sirket disinda diger
iireticiler SFC Entegre Orman Uriinleri San. Tic. A.S. ve Kiipeliler Otom. Amb. Ing. Tic. San. A.S.’dir.

OSB sektorii ile ilgili giincel sektor raporu bulunmamakla birlikte, Sirket yetkililerinin belirttigi iizere
Sirket diginda diger 2 iireticinin 2016 yillik iiretim miktar: yaklsik 120.000 m® olmustur. Bu dogrultuda,
Sirket’in yerel iireticiler arasindaki Pazar pay1 yaklasik %27dir.

Aynca, OSB yurtdigindan hazir olarak da ithal edilebilmektedir. TUIK verileri dogrultusunda
Tirkiye’nin 2016 yilindaki toplam OSB ithalati 182.095 m® olmustur. Bu dogrultuda, Sirket’in ithal
edilen OSB urinlen de dahil olmak tizere, Tiirkiye’deki Pazar pay1 yaklasik %13 seviyesindedir.

Sirket’in iiretimi gerceklestirdigi OSB birgok alanda kullanilmaktadir. Kullanim alanlan arasinda basta
prefabrik ¢elik konstritksiyon binalarda i¢ ve dis duvar olarak, ¢at1 malzemesi ve taban bélmelerde
kullanilmaktadir. OSB aymi zamanda binalarin dis cephe giydirmesinde, alt tutturma malzemesi ve 1s1
yaliim malzemesi olarak da kullanmilmaktadir.

OSB, mobilya sanayiinde ise koltuk, ¢ekyat gibi irinlerin iskelet ve kolgaklarinin yapiminda
kullamlmaktadir. Ambalaj sanayinde de kullanilan OSB, palet yapiminda, ambalaj sandig1 yapiminda,
igcilikten tasarruf, diisik maliyeti ve kullanim kolayligi sebebiyle tercih edilmektedir. OSB’nin bir
baska kullanim alam ise ingaat alanlarinda ve onar shinalarin dis cephelerinin ¢evrilmesinde
kullanilmaktadir. Bunlarin yaninda OSB dorseleri ve konteyner yapiminda
kullanilan bir malzemedir. 18 healii 2017
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Sirketin avantaji, degisik kalinlik ve ebatlarda iiretim yapabilme kabiliyetine sahip tesislerde biitiin
sektorlere hitap edebilecek iiriin yelpazesine sahip olabilmesidir. Ayrnica Sirket bulundugu cografi
konum itibariyle kara, deniz ve demiryolu sevkiyat1 ile yurtici ve yurt dis1 pazarlara ulagim imkinina
sahiptir. Aynca Sirket iirinlerinin TSE belgeli olmasi da Sirkete pazarda avantaj saglamaktadir.

Sirket’in dezavantaji ise ithalat yoluyla piyasaya gelen OSB iiriinlerinin bazilarimn disiik kalitede
olmas: ve bunlann fiyatlarinin piyasa sartlannin altinda olmasi sebebiyle rekabet etme agisindan
zorlanilmasidir.

Sirket, 6zellikle Kanada ve ABD menseli OSB ithalatina kars: 2008 yilinda T.C. Ekonomi Bakanlig1,
Ithalat Genel Miidiirligii’'ne basvuruda bulunmus olup, soz konusu iilkelerden gergeklestirilen
ithalatlara iligkin anti-damping vergisi konulmasini talep etmistir. ithalat Genel Midiirliigi niin
18.12.2008 tarihli 27084 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine
Digkin Teblig (No: 2008/34) ile ABD ve Kanada menseli OSB ithaline iliskin 5 yil siireyle dampinge
kars1 kesin 6nlemler yiiriirlige konmustur. S6z konusu anti damping kars: vergi oranlant ABD menseli
OSB iiriinlerinde %24,10, Kanada menseli iiriinlerde %14,93 seklindedir. :

Dampinge kars1 6énlemlerin sona ermesinin dampingin ve zarann devamina veya yeniden meydana
gelmesine yol agacag: iddiasiyla Sirket, sektordeki diger iiretici olan SFC Entegre Orman Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. nin de desteklemesiyle T.C. Ekonomi Bakanlig: ithalat Genel Miidiirliigii ne anti
damping vergilerinin devami amaciyla basvuruda bulunmustur. Ilgili basvuruya sonucunda OSB
uriinlerinde %24,10, Kanada menseli iiriinlerde %14,93 oraminda anti damping vergilerinin devamina
karar verilmistir. Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No: 2014/38), 13.10.2014
tarihli 29174 sayili Resmi Gazete’de yaynlanarak, yiiriirliige girmistir. Ilgili Tebligin siiresi 5 yil
olmakla birlikte zamani dolunca devami amaciyla bagvuru yapilabilecektir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ortakh@m net satis
tutarmmn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Ortakligin gelirinin tamamu faaliyet alanina aittir. Sirket faaliyeti OSB iiretimi ve satigidir.
Ortaklik satiglannin biiyiikk kismin1 Marmara ve Ege bolgelerine gergeklestirmekle birlikte Ortakligin

hedef pazan tiim Tirkiye’dir. Ortakligin gelirlerinin cografi dagilimi asagida yer almaktadir.
TL 2014 2015 2016
Marmara Bolgesi 8.465.643 9.867.716 13.423.789
Ege Bolgesi 6.727.910 7.007.169 8.011.582
I¢ Anadolu Bolgesi 4.125 449 4.249.263 3.576.210
Karadeniz Bolgesi 1.591.711 2.054.755 1.394.250
Akdeniz Bolgesi 1.151.779 1.453.773 1.171.277
Dogu Anadolu Bolgesi 332.428 196.866 355.701
Giineydogu Anadolu Bolgesi 46.473 95.021 27.542
Thracat - - 9.023
Toplam 22.441.393 24.924.563 27.969.375

7.3. Ortakligin ticari faaliyetleri ve karliligi agisindan onemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ortakligin faaliyetlerjpin—=ve~finansal durumunun ne olgiide bu
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7.4. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

YOKTUR

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ortakhign dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklhikla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri:

YOKTUR

8.2. Ortakhigin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Sumas, hissedarlannin ana hissedar konumunda oldugu ve izahname imza tarihi itibariyla sermayesine
%2,51 oraminda istirak ettigi Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Ortas”) 4.135,09 TL
nominal degerli paylanna sahiptir. Ortag’a iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ortakhigin, finansal durum tablosunda Ortas Orman Uriinleri A S.’ye iligkin igtirak tutann 70.116 TL
olarak raporlanmaktadir. Bunun sebebi ise Sirket’in degisik tarihlerde Ortas hisse sahiplerinden,

nominal degerin iizerinde hisse satin almasi ve bu tutarin maliyet bedeli ile Sirket’in finansal durum
tablosunda raporlanmasidir.

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle, Ortas Orman Uriinleri Ticaret
A S ’ne iliskin finansal bilgiler agsagida belirtilmistir:

Bilan¢o 30.06.2017| 31.12.2016| 31.12.2015 31.12.2014
Donen varliklar 238.851 157 465 110.355 100.864
Duran varliklar 790.709 790.709 768.982 1.367.592
Varliklar toplami 1.029.560 948.174 879.337 1.468.456
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.881.953| 1.877.181| 1.830.520 3.093.028
Uzun vadeli yitkkiimlaliikler - - 9.515 9515
Yiikiimliiliikler toplam 1.881.953| 1.877.181| 1.840.034 3.102.543
Ozkaynaklar (852.393)[ (929.007)| (960.698) (1.634.086)
Odenmis sermaye* 2.880.584 | 2.880.584 2.880.584 2.880.584
Yiikiimliiliik ve 6zsermaye toplami 1.029.560 948.174 879.337 1.468.456
*Sirket sermayesinin tamami ddenmistir.
Gelir Tablosu 30.06.2017| 31.12.2016| 31.12.2015| 31.12.2014
Hasilat 892.605 1.675.771 1.403.192 1.096.055
Satiglanin maliyeti (779.871) | (1.471.920)| (1.140.352) (936.652)
Briit kar 112.734 203.851 262.840 159.402
Faaliyet giderleri (49.227) (97.600) (197.941) (139.781)
Faaliyet kar1/ (zarar) 63.507 106.251 64.900 19.621
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar 1.478 - - -
Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar (166) (67.027) (65.747) (154.402)
Olagan dis1 gelir ve karlar 11.795 17.146 701.683 -
Olagan dist gider ve zararlar - - - -
Kar / (zarar) 76.614 56.371 700.836 (134.781)

Not:Bilango ve Gelir Tablosu finansal bilgileri, Sirket’in Vergi Usul Kanunu kapsaminda hazirlanmis olan

finansal tablolarindan alinmigtir.

09.10.1972 yilinda Balikesir’in Edremit ilgesinde kurulan.
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30.11.2017 tarihi itibariyle Ortas’a iligkin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. Ortaklik Yapist

Ortagin Ad/Unvam Pay Tutar1 (TL) | Payi1 Oram (%)
1 Hilmi Evin Ertiir 53.433.74 32.4
2 Erim Ertiir 15.233,66 9,24
3 Evren Ertiir 15.233,66 9,24
4 Emine Tarak¢ioglu 34.281,33 20,78
5 Dinger Tarak¢ioglu 163,45 0,1
6 Sule Ciger 20.107 39 12,19
7 Mehmet Ciger 24 .48 0,01
8 Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayii A.S. 4.135,09 2,51
9 | Diger (172 kisi) 2232120 13,53

Toplam 164.934,00 100,00

Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Ortas”)’nin Faaliyetleri Hakkmda Bilgiler

Ortas 1976-2005 yillan aras1 yas odun’un igerisindeki regineden arindinp, sézkonusu regineyi basta
ABD olmak iizere yurtdisma ihrag etmekteydi. Aynca recinenin odundan aynstirilmasi sonrasinda
temizlenmis ve kurutulmus odunu yonga haline getirerek sunta iiretimi gergeklestiren Sumas hammadde
olarak satisim gergeklestirmekteydi. 2000°li yillan bagindan itibaren Cin ve uzakdogu kokenli rekabet
karsisinda sirket faaliyetlerine devam etmekte zorlanmaya baslams ve 2005 yili itibariyle sirketin
yurtdisina regine ithalatlar sona ermistir.

Ortas 2005 yilinda regine iiretimini sona erdirilmesinden sonra, Sumas’a odun temizleme ve odun atma
isleri icin fason iscilik yapan bir kurum halini almistir. Ortas, Sirket’e ait olan fabrika binalan ve/veya
acik alanlarda gereken temizlik islerini ve taseron iscilik hizmetleri yerine getirmekte ve Sirket
biinyesinde iiretilen tutkala iligkin kalite kontrol ig¢iligi hizmeti saglamaktadir. Sirket, Ortag’tan almig
oldugu hizmetlere iligkin Ortas’mn igcilik maliyetleri kadar 6deme yapmaktadir. Sirket, bu hizmetleri
piyasada teammiillerinden daha diigik maliyetle elde etmesi sebebiyle Ortas ile calismalanni
siirdiirmektedir. S6zkonusu hizmetler iiretim gergeklestirilen iiriinlerin yanici 6zellikte olmasi ve Ortas
personelinin yanici ve patlayict maddeler konusunda tecriibeli olmasi sebebiyle Ortas tarafindan temin
edilmektedir.

Sozkonusu iiretimin durdurulmasi sonucu almis oldugu talas-odun avansindan dolay: Sumas’a bor¢lu
kalmistir. Bununla birlikte, Sumas, Ortag’dan olan alacaklarma faiz isletmeye devam etmis ancak
Sumas, Ortas’a yaptig1 hizmet bedeli 6demelerini, Ortag’dan olan alacaklarindan mahsup etmeyerek
avans olarak nakit 6demeye devam etmistir.

2012 yilinda 54.600 TL olan Sumas’in sermayesinde Ortas’n sahip sahip oldugu 4.094,66 TL nominal
degerli 409.466 adet Sirket pay1 03.08.2012 tarihli hisse devir sozlesmesi ve 14..08.2012 tarihli yonetim
kurulu karari uyarnca Ortag’in Sumas’a olan bor¢lan karsiliginda geri satin alinmustir.  Sumag
tarafindan bu amacla 2012 yilinda RSM Kapital Karden A.S.’ne hisse degeri tespiti yaptinlmis ve soz
konusu Kurulus tarafindan yapilan degerleme sonucunda diizenlenen Raporda Sirketin sermayesinin
54.600 TL oldugu dikkate alinarak, beher hissesinin de eri.3.30 TL olarak belirlenmigtir. Bu baglamda,
Ortag’'in Sirket’in 54.600 TL tutarindaki sermayesifide %ﬁ)\ulundugu 4.094,66 TL tutanndaki
409.466 adet paymin anilan ortagin borcuna mg o "lméléfsu‘&tlyle Ortag’dan (409.466 X3,30)=
1.351.238 TL bedelle geri alinmpistir. Sonrasinda Sipket aye % 5.800’1 bedelli ve % 5.500%1
bedelsiz olmak iizerg toplamda % 11300 ofgnndg: r11 1? Sitket’iny p sermayesinde sahip
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oldugu paylara iligkin bedelsiz paylann elde edilmesi sonucunda Sirket’in yeni durumda 6.244.400 olan
sermayesinde sahip oldugu paylarinin nominal degeri 229.300,96 TL ye yiikselmis olup, Sirket bedelli
sermaye artinminda yeni pay alma haklari kullanmamaistir.

Sirket, 13.05.2015 tarihli ve 2015/05-1 sayili YK karanyla, Ortag’dan olan alacaginin tahsilini teminen,
Ortas’a ait olan Balikesir ili, Edremit Ilgesi, Bostanci Mahallesi’ndeki, 1003 parsel sayili, 60.034,12 m2
yiiz6lgiimiindeki tarla ve fabrika sahasinin 9/20’sini, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
AS. tarafindan diizenlenen 09.04.2015 tanhli degerleme raporunda yer alan 2.900.000 TL tutarinda
deger dikkate alinarak, 1.300.000,00 TL bedelle satin alinmistir. Alman arsa paymna iliskin Sumas’mn
herhangi bir yatirim plami ve kullanimina iligkin alinmig bir karar bulunmamaktadir.

Ortas Yonetim Kurulu tarafindan alman 13.05.2015 tarihli ve 2015/5 karar sayili yonetim kurulu
karanyla, Ortas, Sirket’e (Sumas’a) olan borcunu édenmek amaciyla, Balikesir Ili, Edremit Ilgesi,
Bostanci Mahallesi’ndeki, 1003 parselde yer alan ve sahip oldugu 60.034,12 m2 yiiz6l¢iimiindeki tarla
ve fabrika sahasinin 9/20°si, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damsgmanlik A.S. tarafindan
diizenlenen 09.04.2015 tarihli degerleme raporunda bulunan 2.900.000 TL tutarinda deger dikkate
alimarak, 1.300.000 TL bedelle Sumas’a satmigtir.

Sumas’in, Ortas’dan olan ticari alacak bakiyesinin yillar i¢indeki degigimini gosteren tablo asagida yer
almaktadir.

Sumas A.S’nin Ortas A.S’den olan Ticari Alacaklari/(Bor¢lari) (TL)

Bakiye
2008 1.133.690
2009 1.526.820
2010 1.372.868
2011 1.971.897
2012 950.717
2013 1.134.642
2014 1.286.278
2015 (34.982)
2016 (138.949)
2017/06 91.111)

Sumas tarafindan Ortas’a ve Ortas tarafindan Sumas’a yillar itibariyle kesilen faturalar, verilen borg
tutarlar1 ve tahakkuk ettirilen faiz miktarlan ve tahsil edilen alacak tutarlan asagida yer almaktadir.
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ORTAS Tarafindan Kesilen Faturalar ve Yapilan islemler(KDV Dahil) SUMASD Tarafmdan Kesilen mbmr___—.._“w_».. ve Xapilan Iglemler (KDV
Yillar Fason Talas | Makin | Arsa Mm___,wm_ W\M.o”__w:%w Faiz Verilen | Nakiat Emmm.
Tutkal Ft. Ft. a Ft. Alimi Elektrik Ft. Ft. Para Alman | Senedi
[II m‘ﬂ. L P S L T v O S T Y e PR
1995 7589 - ] : ] T ss 496 ] : | 429 To48] -] -
1996 9.810 - - - 4768 - 6.163 - - - - 4,820 7.692 - -
1997 11.839 - - - 25.048 27 15.484 - - - - 26.254 7.464 - -
1998 17.006 - - - 12.439 - 17.449 - - - - 92.074 63.168 - -
1999 44228 - - - 20.150 - 51427 - - - - 246.045 63.289 - -
2000 64.119 - - - 45.743 - 98.862 - 36.826 - - 03.283 28.764 - -
2001 59.484 - - - 51.044 5466 | 132.763 - 21.280 2.122 - 271.881 4.600 - -
2002 101.648 - - - 101.700 - 99.485 - ‘.__ 708 - 231.583 - - -
2003 107.866 - - - 113.738 -| 188.584 - -— - - - - - -
2004 129.200 - - - 93.814 -| 115.102 - -— - 131 14.475 199.139 - -
2005 144.571 - - - 70.032 - 31.637 - -— - - 97.259 309.772 - -
2006 192.799 - - - 28.853 - - - | - - 106.840 181.933 - -
2007 338.921 - - - 68.048 - - - - - - 157.419 532.905 - -
2008 200.013 - - - 17.977 - - - - - - 245.991 350.937 - -
2009 108.669 - - - - - - - - - - 288.362 371.663 - -
2010 143.602 470.165 | 262.550 - - - - - - - - 174.295 964.428 416.358 -
2011 147.915 734.015 - - - - - - - - - 315.705 1.165.253 - -
2012 149.273 744,498 - - - - - - - - - 217.413 1.006.416 1.351.238
2013 159.949 928.458 - - - - - - - - - 88.678 1.184.289 - -
2014 198.248 | 1.095.097 - - - - - - - - - 154.402 1.291.064 - -
2015 235.784 | 1.419.982 -| 1.300.000 - - - - - - - 62.244 1.602.185 - -
2016 263.126 | 1.654.457 - - - | el - : - - -] 1813616 - .
2017/6 117.957|  774.647 - - - 7~ gy X - - - - \ -| 1121461 - -
TOPLAM |  2953.616 | 7.821.319| 262.550 | 1.300.000 556.664 57014 7 131|  2893347| 12.271.086| 416.358 | 1351.238
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ortakh@m finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari
uyarmca ortaklik tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler*
Cinsi Edinildigi Yil m?/adet Mevkii 31.12.2016 itibariyle | Kullanim
Net Defter Degeri (TL) Amaci
Arsa ve Fabrika 14/12/2011 |71.088,00 m?* | Kurudere Arsa ve
Fabrika
Arsa 14/12/2011 | 6.668.35 m?> | Kurudere . Arsa
Arsa 14/12/2011 | 5.71502 m’ | _Kurudere 1,520,187 IL Arsa
Tarla ve Fabrika 13/05/2015 |59.824,58 m? Ciftlik Arsa
Sahas1
Tesis, Makine ve 1976-2015 44 adet | Kurudure 2.140.955,93 TL Makine
Techizat*
Not:Kiraya verilen Maddi Duran Varlik bulunmamaktadir.
*Tesis, Makine ve Techizat bilgileni
e - . | Toplam Ayrilmis Kalan Net
31.12.2016 itibariyle Alis Degerleri Amortismanlar: Degerleri
Makineler 22,120,322 21,960,642 159,680
Elektrik Tesisi Makine Cihazlar 993,118 993,032 86
Tutkal Tesisi Makine Cihazlar 130,614 112211 18,404
Pessa Yongalama Makinesi 294 948 150,799 144,149
Celik Bant 787,120 222391 564729
Fab. ve Makineler Insaat Gideri 49 349 48,641 707
Serme Kafasi 321,282 32,128 289,154
OSB Makineler 1,776,829 1,166,410 610420
OSB Tesisi Iscilikler 177,389 159,650 17,739
Yatay Silo 192,688 55,830 136,858
Diger Makineler 396,881 385,376 11,505
Pelet Makine ve Teghizat 234,408 46,882 187,526
Toplam Tesis Makine ve Techizat 27,474,947 25,333,991 2,140,956
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi Yilhk Kira | Kullanim Kimden
Dénemi Sonunda Kiralananin |Tutar (TL) Amaci Kiralandig
Kime Ait Olacag

Forklift* 2016 Sumas Suni Tahta ve -(Yoktur) Yikleme Garanti Leasing
Mobilya A.S.

*: Kiralama siiresi sona erdigi i¢in Sirket’in milkiyetindedir.

9.2. Ortakhigin maddi duran varhiklarmm kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

CED Goériisii (CED Muafiyet Yazis1): Balikesir Valiligi I1 Cevre ve Oman Midiirligii tarafindan
Sirket adina diizenlenmistir. S6z konusu belgenin diizenlenme tarihi 06.07.2010 ve belge numarasi
B18.4.1C0.4.10.00.01-220-01-3309’dur. Ilgili belge uyarinca, Sirket’e ait olan yonga levha ve sunta
lam iiretimi projesi ve sunta tutkali idretim projesi (kapali reaksiyon sistemi) Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) Yonetmeligi EK-I ve EK-II listelerinde yer almadigindan, Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) Yonetmeligi hitkiimleri uygulanmayacaktir.

Cevre lzin Belgesi: Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik il Midiirligii tarafindan Sirket adina
diizenlenmistir. So6z konusu belgenin diizenlenme tarihi 19.11.2012 ve belge numaras: 183°diir. 1lgili
belge hava emisyonlarmma iligkin olarak diizenlenmistir. S6z konusu belge, 19.11.2017 tarihine kadar
gecerliligini koruyacaktir. Bununla ilgili, Sirket Ilgili belgenin yenilenmesi hususunda 21.04.2017
tarihinde Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik il Miidiirligiine bagvuruda bulunmus, ve Cevre Izin
Belgesinin gegerlilik tarihinden 6nce yenilenmesi siireci olagan bir sekilde devam etmektedir.

Sirket , 2872 sayih Cevre Kanunu ve 5491 sayih “Cevre Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ve buna bagh 24.04.2009 tarih ve 27214 sayih “Cevre Kanununca Alnmasi Gereken Izin ve
Lisanslar Hakkinda Y 6netmelik” ve 21.11.2013 tarih ve 28828 sayili “Cevre Gorevlisi, Cevre Yonetim
Birimi ve Cevre Damigmanlik Firmalarnn Hakkinda Yonetmelik™ ile esaslan belirtilen Cevre Yonetim
Hizmetlerini esas alarak Inka Elektronik Insaat Miithendislik Ig ve Dis Ticaret Limited Sirketi (“Inka™)
ile 01.08.2016 tarihinde 1 yillik Cevre Yénetim Hizmeti sozlesmesi imzalanmistir. Inka, Sirket’e ait
tesis ile ilgili gevre mevzuati’nin gerektirdigi islemlerde gorev yapmak ve yuritiilen calismalar hakkinda
tutanaklar hazirlayarak ilgili sahislara iletmekle yikimliidiir. Inka, ayda bir giin mevzuata uygun
calismalan yiriitmek, yilda bir kez i¢ tetkik yapmak, hem yoneticileri hem de ¢alisanlan egitici
calismalar yapmak, tesiste sorumluluklarn takibini yapmak, yapilan kontroller sonucunda uygunsuz
halleri Sirket’e bildirmek ve uyarmak, izin alma siireclerinde iletisimi saglamak, atik yonetim planlari
olusturmak, ¢evre dosyasi ve yapilan ¢alismalar hakkinda uygun formatlarda raporlar hazirlamakla
sorumludur. Inka, tesis ile ilgili olarak ¢evre mevzuati ile ilgili resmi dairelerde goriilecek islemlerde
gorev yapacaktir. Sozlesmenin tutan aylik 1.000,00 TL dir.
*
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9.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipteklerle ilgili tabloda agagidaki tabloda belirtilmigtir.

30.06.2017 itibariyle USD | EURO TL TL
KARSIL
IGI
- - | 5.230.233 | 5.230.233

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu
TRIK ler

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu - ® - =
TRIK ’ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin = = = &
amaciyla vermis oldugu TRIK ler

D) Diger Verilen TRIK’ler - - - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler - - - -
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri Iehine verilmis olan TRIK ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine verilmig olan TRIK ler

Toplam 5.230.233 | 5.230.233

30.06.2017 tarihi itibariyle sirketin kendi tiizel kisiligine verdigi toplam 5.230.233 TL’lik teminat rehin
ve ipotegin, 2.230.233 TL’lik bolimii krediler igin bankalara verilen teminat ¢ek ve senetlerinden
ousurken, 3.000.000 TL lik boliimii banka kredileri i¢in verilen ipoteklerden olugmaktadir.

USD EURO TL TL
31.12.2016 itibariyle KARSIL
I1GI
= - | 4.710.902 | 4.701.902

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu
TRIK ler

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu - - - -
TRIK ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiillmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin - - - =
amaciyla vermis oldugu TRIK’ler

D) Diger Verilen TRiK’ler . . - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler - - - =
-B ve C maddelen kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmig olan TRIK ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine verilmis olan TRIK ler

4.710.902 | 4.701.902

Toplam
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31.12.2016 tarihi itibariyle sirketin kendi tiizel kisiligine verdigi toplam 4.701.902 TL’lik teminat rehin
ve ipotegin, 1.701.902 TL’lik bolimii krediler igin bankalara verilen teminat ¢ek ve senetlerinden
ousurken, 3.000.000 TL’lik b6liimii banka kredileri i¢in verilen ipoteklerden olusmaktadir.

31.12.2015 USD EURO TL TL
KARSIL
IGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’ler - - | 9.375.009 | 9.375.009
-Krediler I¢in Bankalara Verilen Teminat Cek
ve Senetleni - - | 2.375.009 | 2.375.009
-Banka Kredileri Igin Verilen Ipotek 7.000.000 | 7.000.000

B) Tam Konsalidasyon Kapsaminda Dahil
Edilen Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu
TRIler - - - -
C) Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRI’ler - = = -

D) Diger Verilen TRi’ler - - - -

-Ana Ortak Lehine Verilmis Oldugu TRI’ler - - - =
-B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'ler - - - -

-C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'ler - = - .

TOPLAM - - | 9.375.009 | 9.375.009

31.12.2015 tarihi itibanyle sirketin kendi tiizel kigiligine verdigi toplam 9.375.009 TL’lik teminat rehin
ve ipotegin, 2.375.009 TL’lik boliimii krediler i¢in bankalara verilen teminat ¢ek ve senetlerinden
ousurken, 7.000.000 TL lik boliimii banka kredilen i¢in verilen ipoteklerden olugmaktadir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ortakh@m izahnamede yer almas:1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:
LANCO BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
TL YIL SONU ARA DONEM
Deggsim Degsim Degsim
31.12.2014 |  31.12.2015 (%) | 31.12.2016 (%)} 30.06.2016 | 30.06.2017 (%)
Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.300.806 2.723.630 18% 4.493.569 65% 2.895.450 7.636.817| 164%
Ticari Alacaklar 1.644.144 4139818 152% 3476.010| -16% 3.601.733 1.859.776 | -48%
Stoklar 2.787.426 2.711.365 -3% 4.374.254 61% 4.339.094 3426005 -21%
Pesin Odenmis
Giderler 1.529.660 293418| -81% 79340 | -73% 249.766 497.912 99%
Diger Dénen Varliklar 113.031 98.155| -13% 82.120| -16% 108.292 40258 | -63%
DONEN
VARLIKLAR 8.375.067 9.966.386 19%] 12.505.293 25%) 11.194.335| 13.460.768 20%
Finansal Yatinmlar 70.116 70.116 - 70.116 = 70.116 70.116 -
Ticari Alacaklar - - - - - - - -
14596
Diger Alacaklar 99 14.549 % 10949 | -25% 13.749 99| -99%
Maddi Duran
Varliklar 3.477.351 5.021.085 44% 5.312.001 6% 4.890.811 5.303.503 8%
Maddi Olmayan
Duran Varliklar 86.582 14515| -83% 13.717 -5% 14.621 15.306 5%
Pesin Odenmis
Giderler 26.040 27.814 7% 26.700 4% 898 839 -7%
Ertelenmis Vergi
Varlit 385.155 391.039 2% 508.038 30% 497.795 577.880 16%
Diger Duran Varliklar 99.150 -| -100% - - - - -
DURAN
VARLIKLAR 4.144.493 5.539.118 34% 5.941.521 7% 5.487.990 5.967.743 9%
TOPLAM
VARLIKLAR 12.519.560 |  15.505.504 24%| 18.446.814 19%)] 16.682.325| 19.428.511 16%
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli 57749
Borglanmalar 1.001 579.066 % 968.425 67% 627.998 -| -100%
Ticari Borglar 1.784.617 2.980.894 67% 2.181.968 | -27% 2.424.840 2125949 | -12%
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar - 189.635 - 315.751 67% 198.536 152364 -23%
Diger Borglar 821.119 732131 -11% 752.794 3% 464.585 215609 | -354%
Ertelenmis Gelirler - 2.816.389 - 4.284.339 52% 3.217.635 4.853.342 51%
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 1.659.123 279221 | -83% 273.108 -2% 358.296 473.895 32%
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 4.265.860 7.571.336 78% 8.776.385 16% 7.291.890 7.821.159 7%
Uzun Vadeli
Karsihiklar 1.228.874 1.372.693 12% 1.552.502 13% 1.584.28Y 1.900.221 20%
Ertelenmis Vergi
Yikiimliligi 8.151 -| -100% = - < - -
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 1.237.025 1.372.693 11% 1.552.502 13% 1.584.289 1.900.221 20%
TOPLAM | || e
YUKUMLULUKLER 5.50%.885 8.950.029 63%)) «4/’1"6;32855&5: 15% 8.876.179 9.721.380 10%
Ana Ortaklia Ait ' E P OEL WY ‘\
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Odenmis Sermaye

6.224.400

6.224.400

6.224.400

6.224.400

6.224.400

Sermaye Diizeltme
Farlan

50.404

50.404

50.404

50.404

50.404

Geri Almnus Paylar(-)

-1.351.238

-1.351.238

-1.351.238

-1.351.238

-1.351.238

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler

-42.162

-62.534

-248.713

298%

Kardan Aynlan
Kisitlanmig Yedekler

82.073

1.095.003

1234%

1.214.594

11%

1.214.594

1.957.172

61%

Gegmis Yillar
Karlan/Zararlari

-622.942

-501.893

-19%

-454.101

-10%

417.315

1.279.351

207%

Net Dénem
Kar/Zaran

2.633.978

1.038.799

-61%

2.476.030

138%

1.313.205

1.795.755

37%

Kontrol Giicii
olmayan Paylar

TOPLAM
OZKAYNAKLAR

7.016.675

6.555.475

-7%

8.117.927

24%

7.806.146

9.707.131

24%

TOPLAM
KAYNAKLAR

12.519.560

15.505.504

24%

18.446.814

19%

16.682.325

19.428.511

16%

Sirketin Dénen varliklar toplam 2015 yilinda, 2014 yilinda gore %19 artis gostererek 9.966.386 TL
seviyesinde gergeklesmistir. Bu artigin sebebi, belirtilen donemde ticar alacaklar kaleminde gerceklesen
artigtan kaynaklanmaktadir. Dénen Varliklar toplami, 2016 y1l sonu itibari ile ise bir 6nceki yila gore
%25 artis gostererek 12.505.293 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2016 yilsonu itibari ile bir 6nceki yila
oranla, Donen varliklar i¢erisinde en hizli artig Nakit ve nakit benzerleri ve Stoklarda gerceklesmistir.
Nakit ve Nakit benzerlerinde gerceklesen artigta, Sirket’in satiglanni Kredi Karti ile POS cihazlan
izerinden artan sekilde gergeklestirmesidir. Ayrica, Odun hammadde fiyatlarinin uygun olmasi sebebi
ile stoklarda artis gergeklesmistir. Nakit ve Nakit Benzerleri ve Stoklar kalemlerdeki artis oranlan
sirastyla %65 ve %61 seklindedir.

2017 wyili altt aylik hesap doénemi itibariyla ise Donen Varliklar toplami 13.460.768 TL olarak
gerceklesmistir. Bu seviye, 2016 yariyil sonuna goére %20 artis1 ifade etmektedir. Donen varliklardaki
en yiiksek artis %164 ile Nakit ve nakit benzerlerinde gergeklesmstir. 2017 yanyil sonu itibaryle Nakit
ve nakit benzerleri 7.636.817 TL seviyesindedir.

Sirketin Duran varliklar toplami ise 2015 yilinda, bir 6nceki yila gore %34 artig gostererek, 4.144.493
TL seviyesinden, 5.539.118 TL seviyesine yiikselmistir. 2015 yilinda gerceklesen artigin baglica sebebi,
Sirket’in Ortag’tan satin aldigi 1,300,000 TL degerdeki Arsa’nmin Maddi Duran Varliklar altinda
muhasebelestirilmesidir. Duran Varliklar kalemi 2016 yilinda ise %7 artig gostererek, 5.941.521 TL
seviyesinde gergeklesmigtir. 2017 yariyilsonu itibariyle ise Duran varliklar toplami 5.967.743 TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Bu dogrultuda, Toplam varliklar 2014 yilindaki 12.519.560 TL seviyesinden %24 oraninda artig
gostererek, 2015 yilinda 15.505.504 TL seviyesine yikselmigtir. 2016 yilinda ise bir 6nceki yila gore
%19 artig gosteren Varliklar toplami, 2016 yilsonu itibari ile 18.446.814 TL seviyesinde
gergeklesmistir.2017 yariyilsonu itibariyle ise Varliklar toplami 19.428.511 seviyesindedir.

2014 yilsonu itibari ile Kisa Vadeli Yiikiimluliikler toplami 4.265.860 TL seviyesinde gergeklesmistir.
2015 yilinda %78 artisla 7.577.336 TL seviyesinde gerceklesen Kisa Vadeli Yikiimliilikkler toplamu,
2016 yilinda bir 6nceki yila goére %16 artigla 8.776.385 TL seviyesinde gerceklesmistir. Kisa Vadeli
Yikimliliklerdeki artisin baglica sebebi Almman Siparis Avanslanndakl artistir. Alinan Siparig
Avanslan kalemi 2014 yilsonu itibariyle Kisa vadeli Yiikimhi dgr altlnda muhasebelestmlmemlsken
2015 w1l sonu itibariyle Kisa Vadeli Yikimlaliuk a’" alt
itibariyle 2.816.389 TL olan . Alinan Si is Ayansl toplam1
yiikselmistir.

A 8 Aralii 201;
SUMAS

Www.fumas.com.tr

HTA ve MOBILYA SAN, A.S,
S Al 7:2.5&? Kime Evier Sk, No: 37
s 5 2861 EDREMIT/BAUKES|R
¢ No: 1405 Mersis No: 078200528610001¢

info@sumas.com.tr




Ayrica, Sirket 2017 ilk yansi icerinde Kisa vadeli finansal borglanmalarini tamamen kapatmus, ve
Sirketin 2017 yanyil sonu itibari ile Kisa vadeli finansal borcu bulunmamaktdir. 2017 yartyil sonu itibari
ile Kisa vadeli yiikiimliliikler toplami 7.821.159 TL seviyesindedir.

Uzun vadeli yiikimlilikler ise 2015 yilinda bir énceki yila gore %11 oraminda artig gostererek
1.372.693 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2016 yilsonu itibari ile ise bir 6nceki yila gore %13 oraninda
artig gostererek 1.552.502 seviyesinde gergeklesmigtir. Sirketin uzun vadeli yiikiimliliikler kalemi
kidem tazminati igin aynlan karsiliklardan olusmaktadir. Dolayisiyla, Uzun vadeli yiikiimliiliikler
kaleminde ger¢eklesen artis da kidem tazminati igin aynlan karsibiklarda gergeklesen artistan
kaynaklanmaktadir. Uzun doénemli yiikiimliilik oram diisiik olan Sirket’in Uzun vadeli
yukiimliliklerinin, Toplam yukimlilikler ve dzsermaye igerisindeki paylan 2014, 2015 ve 2016
yillarinda sirastyla %10, %9 ve %8 seklindedir. 2017 yariyil sonu itibariyle ise Sirket uzun vadeli
yukiimlilikler toplamu 1.900.221 TL seviyesinde ve Toplam yiikiimliiliik ve 6zsermaye igerisindeki
pay1 %10 dizeyindedir.

Sirketin Toplam 6zsermaye tutan1 2015 yilinda azalan Net Kar etkisiyle %7 oraninda azalig gostererek
6.555.475 TL seviyesinde gergeklesmistir. Fakat, 2016 yilinda karlilik seviyesinde yasanan artis
sayesinde, Ozsermaye toplami %24 oraninda artis gostererek 8.117.927 TL seviyesinde gergeklesmistir.
Ozsermaye oram yiiksek olan Sirket’in, Toplam 6zsermayesinin, Toplam yitkimliliikler ve 6zsermaye
igerisindeki payr 2014, 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla%56, %42 ve %44 seklindedir. 2017 yanyil
sonu itibariyle ise Ozsermaye toplami 9.707.131 TL seviyesindedir, ve bu seviyenin, Toplam
yukimlilikler ve 6zsermaye icerisndeki payr %50°dir.




10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Ortakligmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet

sonu¢larina iliskin bilgi:
GELIR TABLOSU
TL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
YILSONU ARA DONEM
01.01.2014 - | 01.01.2015- | Degigim | 01.01.2016- | Degisim | 01.01.2016-| 01.01.2017- | Degisim
31.12.2014 |  31.12.2015 (%)| 31.12.2016 (%)} 30.06.2016] 30.06.2017 (%)

KAR VEYA ZARAR
KISMI
Hasilat 22441.393 | 24.907.236 11%| 27.942.072 12%0  13.963.941 16.614.397 19%
Satislarin Maliyeti (-) -16.951.543 [ -21.252.892 25%| -22.545.210 6%§ -11.143363| -13.252.851 19%
BRUT KAR/ZARAR 5.489.850 3.654.344| -33% 5.396.862 48% 2.820.578 3.361.546 19%
Genel Yénetim Giderleri
-) -1.067.415 -1.388.304 30%] -1.305.369 -6% -649.357 -743.354 14%
Pazarlama Giderleri (-) -533.420 -707.376 33% -642.293 -9% -323.511 -337.666 4%
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 614.941 425.999 -31% 330.430 -22% 66.954 40.055 -40%
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler -1.069.608 -501.863 -53% -332.987 -34% -68.118 -5.992| -91%
ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 3.434.348 1.482.800 | -57% 3.446.643 | 132% 1.846.546 2.314.589 25%
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler - 22.118 - 49314 123% 12.796 47.730 -
Yatinim faaliyetlerinden
giderler (-) = - - - - - -63 -
FINANSMAN GIDERI
ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.434.348 1.504.918 -56% 3.495.957| 132% 1.859.342 2.362.256 27%
Finansal Gelirler - 281.712 - 142.393 -49% 152.384 126.349 -
Finansman Giderler (-) -88.799 -480.332| 441% -613.362 28% -444.725 248.009| -44%
SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 3.345.549 1.306.298 | -61% 3.024.988 | 132% 1.567.001 2.240.596 43%
- Donem Vergi
Geliri/Gideri (-) -757.530 -281.534 -63% -655417)  133% -344.919 -463.045 34%
- Ertelenmis Vergi
Geliri/Gideri (-) 45.959 14.035 -69% 106.459| 659% 91.123 18.204 -80%
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM
KARI/ZARARI 2.633.978 1.038.799 -61% 2.476.030 138% 1.313.205 1.795.755 37%
DONEM
KARI/ZARARI 2.633.978 1.038.799 -61% 2.476.030 | 138% 1.313.205 1.795.755 37%
Pay Basina Kazang 0,0042 0,0017| -61% 0,0040| 138% 0,0021 0,0029 37%
DIGER KAPSAMLI
GELIR /GIDER (-) - - - -42.162 - -62.534 -206.551 -
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR 2.633.978 1.038.799 | -61% 2.433.868 | 134% 1.250.671 1.589.204 27%

Sirket, Hasilatim1 2015 yilinda %11 oraninda artirarak 2
oraninda arttirarak 27.942.072 TL seviyesine yukselhﬂsfti& 2617 R
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Bununla birlikte mamul fiyatlarinda yasanan artis etkisiyle 2015 yilinda Briit kar, %33 oraninda azalarak
3.654.344 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2016 yihinda ise Briit kar %48 oraminda artis gostererck
5.396.862 TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in Briit kar yiizdest 2014, 2015 ve 2016 yillaninda
sirastyla %24, %15 ve %19 diizeyinde olmustur. Sirket Briit kan 2017 yanyil sonu itibariyle ise
3.361.546 TL seviyesinde gergeklesmitir, bu seviye 2016 yanyilsonu seviyesine gore %19 artisi
gostermektedir. 2017 yilsonu itibari ile Briit kar marj1 %20 seviyesinde gerceklesmistir.

Bu dogrultuda, Esas faaliyet kann da 2015 yilinda %57 oraninda azalig gostererck 1.482800 TL
seviyesinde, 2016 yilinda ise %132 artis gostererek 3.446.643 TL seviyesinde gergeklesmistir. Esas
faaliyet karimin, Hasilata orana 2014, 2015 ve 2016 yillannda sirasiyla %15, %6 ve %12 diizeyinde
olugmustur. 2017 yanyil sonu itibariyle ise Esas faaliyet kan 2.314.589 TL seviyesinde gerceklesmistir,
bu seviye 2016 yanyil sonu sonuglarina gore %25 artis1 gostermektedir.

Son olarak Dénem kan 2015 yilinda %61 oraminda azalig gostererek 1.038.799 TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2016 yilinda ise %138 oraninda artig gostererek 2.476.030 TL seviyesine yitkselmisgtir.
Donem karinin, hasilata oran1 2014, 2015 ve 2016 yillan boyunca sirasiyla %12, %4 ve %9 diizeyinde
gergeklegmistir. 2017 yariyil sonu itibaniyle ise Dénem kan 1.589.204 TL seviyesinde gergeklesmistir,
bu seviye 2016 yaryil sonuglanna gore %27 artisi ifade etmektedir. 2017 yaniyil sonu itibarn ile Doenm
kannin, hasilata orani ise %11 diizeyinde gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya
gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Net Satig, 2014, 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla, 22.441.393 TL, 24 907.236 TL ve 27.942.072 TL
olarak gerceklesmistir. Net satiglar, 2015 yilinda bir 6nceki yila gore %11,07 oraninda, 2016 yilinda da
bir 6nceki yila gore %12,22 oraninda artig gostermistir.

30.06.2017 ara donem itibariyle ise Net satislar, 16.614.397 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2017 ilk
yan Net satis seviyesi, 2016 yili ilk yarn Net Satis seviyesine gore %19 artis gostermigtir.

Net satiglar tutanindaki artis hem miktar bazinda hem de satis fiyatindaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Satis miktann m3 bakimindan, 2014, 2015 ve 2016 yillarinda, sirasiyla 37.284 m?, 42 815 m? ve 44270
m° olarak gergeklesmistir.

10.2.3. Ortakh@mn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ortakhigin ana faaliyet konusu OSB ahsap levha turetimidir. Ortakhigin faaliyetlerini 6nemli 6lgiide

dogrudan veya dolayli olarak ctkileyebilecek herhangi bir kamusal, ekonomik, finansal veya parasal bir
politika degisikligi olmamistir.

10.3. Ortakhgm bor¢luluk durumu (30.06.2017 tarihi itibariyle)

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Garantili 0
Teminath /ﬁ‘%—;&;‘\ R ol A 0
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Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa

vadeli kisimlari harig)

Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 0
Ozkaynaklar

Odenmis/cikarilmis sermaye 6.224.400
Yasal yedekler 262.950
Diger yedekler 1.694.222
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.7074.131
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 7.636.817
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 7.636.817
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 0
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) -7.636.817
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 0
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -7.636.817

! Banka Kredileriden olugsmaktadir.

10.4. Isletme sermayesi beyanu:

Ortakligm 2014, 2015 ve 2016 yil1 hesap dénemlerine ve 2016 ve 2017 yan yil ara hesap donemlerine
iligkin finansal tablolart BDD Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A .S. tarafindan denetlenmis olup, s6z
konusu denetim raporunda yer alan Nakit Akis Tablosu asagida yer almaktadir.
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Sirket 01.01.2016-31.12.2016 dénemi igerisinde faaliyetlerinden 2.303.653 TL nakit yaratmigtir.
Isletmenin 31.12.2016 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal 6demesi 968.425 TL’dir. 31.12.2016 tarihi
itibariyle ise Ortakligin Nakit ve nakit benzer varliklarinin toplami 4.493.569 TLdir.

31.12.2016 itibariyle ortakligin donen varliklar toplami 12.505.293 TL, kisa vadeli yiikiimluliikler
toplamu ise 8.776.385 TL dir. Ortakligin 31.12.2016 itibariyle cari orami 1,42 seviyesindedir.

Isletmenin satis ve faaliyet politikalannda éniimiizdeki 12 aylik faaliyet déneminde bir degisiklik olmas:

ongorilmemektedir.

NAKIT AKIS TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

YIL SONU

ARA DONEM

TL

01.01.2014-
31.12.2014

01.01.2015-
31.12.2015

01.01.2016-
31.12.2016

01.01.2016-
30.06.2016

01.01.2017-
30.06.2017

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

2.941.929

2.121.165

1.716.429

7717.748

4.899.845

Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit girisi siniflar

22.216.146

26.420.465

28.643.836

14.578.764

18.303.999

Satilan mallardan ve hizmetlerden elde
edilen nakit girigleri

22.206.480

26.116.633

28.377.353

14.461.369

18.242.758

Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger
gelirlerden nakit girisleri

9.666

303.832

266.483

117.395

61.241

Alim satim amagh elde bulundurulan
sozlesmeler ile ilgili nakit girigleri

sletme faaliyetlerinden
kaynaklanan diger nakit girisleri

Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit ¢ikis: siniflar:

-19.274.217

-22.874.971

-26.340.183

-13.862.391

-13.100.577

Mal ve hizmetler icin tedarikgilere
yapilan 6demeler

-19.185418

-22.373.108

-26.249.565

-13.851.825

-13.094.585

Faiz, tiicret, prim, komisyon ve diger
gelirlerden nakit ¢ikislan

-88.799

-501.863

-90.618

-10.566

-5.992

Alim satim amaghi elde bulundurulan
sozlesmelerle ilgili nakit ¢ikiglan

Calisanlara ve ¢aliganlar adina yapilan
6demelerden kaynaklanan nakit
cikislar

Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan diger nakit ¢ikiglan

-177

Faaliyetlerden kaynaklanan net
nakit akislar

2.941.929

3.545.494

2.303.653

716.373

5.203.422

Odenen temettiler

-1.499.999

-371.416

Alinan temettiiler

Odenen faiz

Alinan faiz

Diger nakit girisleri (¢ikiglari)

284.192
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

-632.428

-1.994.872

-1.169.045

-443.638

-386.944

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklann satisindan kaynaklanan
nakit girisleri

Maddi/ Maddi Olmayan Duran
Varliklann Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislan

-632.428

-1.173.733

-718.000

-167.839

-255.247

Diger nakit girislen (¢ikiglan)

-821.139

-451.045

-275.799

-131.697

FINANSMAN _
FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI

-1.025.301

296.531

1.222.555

-162.290

-1.399.652

Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislan

-1483.911

578.065

1.877.972

182.629

-936.607

Vergi 6demeleri (1adeler)

-656.034

-281.534

-655.417

-344.919

Diger nakit girigleni (¢ikiglarn)

-220.306

-463.045

Yabanci Para Cevirim Farklarinmn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalsg)

(A+B+C) 1.284.200 422.824| 1.769.939 171.820

3.113.249

Yabanci Para Cevirim Farklarimnn
I}_Iakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - = - -

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis / Azahs( A+B+C+D ) 1.284.200 422.824| 1.769.939 171.820

3.113.249

Dénem Bagsi Nakit ve Nakit

Benzerleri 1.016.606| 2.300.806| 2.723.630f§ 2.723.630

4.493.569

Doénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D+E)

2.300.806| 2.723.630| 4.493.569] 2.895.450

7.606.818

11. EGILIM BILGILERI
11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Uretim miktart m3 bazinda 2015 yilinda bir énceki yila gére %3 artisla, 39.709 m3 seviyesinden, 40.481
m3 seviyesine yilkselmistir. 2016 yilinda da 2015 yilina oranla toplam iiretim miktan %9 artig
gostererek, 40.841 m3 seviyesinden 44.454 m3 seviyesine yitkselmistir.

2014 yilinda 22.441.393 TL seviyesinde olan Hasilat tutan, 2015 yilinda bir énceki yila gore %11
oraninda artis gostererek 24.907.236 TL seviyesine yiikselmistir. Fakat ayn1 donem igerisinde, Net
Doénem Kan 2014 yilindaki 2.633.978 TL seviyesinden, 1.038.799 TL seviyesine disiis gostermigtir.
Sirket 2015 yilinda iiretim miktarinda artig saglamakla birlikte, artan maliyetlere karsin, fiyatlann diigitk
seyrettigi bir yil yasamig ve 2015 yili Net Kari 6nceki yillara oranla disiik seviyede gergeklesmistir.

2016 yilinda ise Hasilat tutan bir onceki yila gore %12 oranminda artis gostererek 27.942.072 TL
seviyesine yiikselmistir. 2016 yilinda hem iiretim miktarinda hem de satig fiyatinda artig gozlenmis ve
bunun sayesinde Net Karda bir 6nceki yila gore %138 oraninda artisla 2.476.030 TL seviyesinde
gergeklesmistir.

30.06.2017 tarihi itibariyle, Sirket’in ilk 6 ayinda dretimi 23.429 m3 olarak ger¢eklesmistir. Toplam
tiretim maliyeti 12,874,321 TL ve Maliyet Birim Fiyat1 olarak sonuglanmigtir.

30.06.2017 tarihi itibanyle, Sirket 23.740 m3 satig
sati birim fiyat: 700 TL/m3‘91arak sonuglanmistirf/
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11.2. Ortakh@mn beklentilerini énemli &l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Doviz kurlanindaki degisimler, ingaat, mobilya ve otomotiv sektorlerinde goriillen daralmalar ve yasal

cercevede olusabilecek degisiklikler de Ortakligin beklentileri olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

12. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

12.1. idari yap::

12.1.1. Ortakligin yonetim kurulu iiyeleri hakkmda bilgi:

Gorev Siiresi Sermaye Pay:
Son 5 Yilda /
Adi Soyad: Gorevi ?rtakhkta Kalan Gérev
Ustlendigi Siiresi*
Géorevler urest (TL) (%)
Dr. Hilmi Evin Yo6netim Kurulu | Genel Midiir / 3Yil/
Ertir Bagkani Yonetim Kurulu 3.701.400,17| 59.47
Baskani 1Yl 4ay
Oktay Barlas Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu 3Yil/
Bagkan Yardimecis: Bagkan -
Yardimcisi 1Y1l 4 ay
Emine Tarakgioglu | Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu 3Yil/
Uyesi Uyesi 1Yl 4ay 311.220,00 5,00
Sabit Ertiir Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu | 3 Yil/
Uyesi Uyest 11l 4 ay 1429680 0,23
Cenap Ozgel Yénetim Kurulu i 3Y1l/ i i
Bagimsiz Uyesi 1 Y1l 4 ay
Ahmet Umit Ezber | Yo6netim Kurulu Genel Mudiir 3Yil/
Uyesi Damigmani 1Yl 4 ay 75,40| 0,000

*:Yonetim Kurulu iiyeleri 28.04.2016 tarihli Genel Kurulda 3 yil siire i¢in se¢ilmiglerdir.

12.1.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirkette yonetim veya denetim organlarinin iiyesi olmadigi halde, dogrudan ya da dolayh olarak ortaklik
ile iligkili i¢sel bilgilere diizenli erigen ve ortakligin gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen
idari kararlar verme yetkisi olan kigiler bulunmamaktadir.

12.1.3. Ortaklik son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise ortakligin kurucular hakkinda bilgi:

Ortaklik son 5 yi1l igerisinde kurulmamistir. ﬁw,\\ 18 heall 7017
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12.1.4. Ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkani Hilmi Evin Ertiir, Yonetim Kurulu tiyesi Sabit Ertiir’iin amcasidir.

12.2. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yida, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim kurulundaki iiyeliginin veya
ortakligmmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkam1 Hilmi Evin Ertiir, Ortaklik disinda ayni1 zamanda Sirket’in de
hissedan oldugu Ortas Orman Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Yénetim Kurulu Baskan1 ve Genel
Miidiirii *diir. Hilmi Evin Ertir Ortas Orman Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahibi oldugu
53.433.747 adet pay ile ortakliga %32,40 oraninda hissedardir.

Sirket’in Yonetim Kurulu Uyesi Emine Tarakcioglu, Ortaklik disinda aym zamanda Sirket’in de
hissedan oldugu Ortas Orman Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermaye ortagidir. Emine
Tarakgioglu, Ortas Orman Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahibi oldugu 34.281.326 adet pay ile
ortakliga %20,78 oraninda hissedardir.

12.3. Son 5 yilda, ortaklign yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan
dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ithaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimmn kétiiye kullanmilmasi, kacakeilik, vergi
kagak¢ihi veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya

hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR

12.4. Son 5 yilda, ortakligim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

12.5. Son 5 yilda, ortakhgmm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

YOKTUR

12.6. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ortakhiktaki diger
yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otori dan son verilip verilmedigine dair
ayrintih bilgi: ‘

YOKTUR

71405 Mersis No: 078200528610001C

008 2861 EDREMIT/BALIKESIR

www.sdmaé.com.tr info@sumas.com.tr



12.7. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ortakhk son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

12.8. Ortakhgm cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ortakhk
son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularn sahip oldugu sermaye piyasasi aracglarin satisi
konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis smirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

13. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

13.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi
personelinin; ortakhk ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in sé6z konusu
kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

30.06.2017 hesap donemi itibariyle,
Yonetim Kuruluna Odenen :162.397 TL

31.12.2016 hesap donemi itibariyle,
Yonetim Kuruluna Odenen :318.348 TL

31.12.2015 hesap donemi itibariyle,
Yonetim Kuruluna Odenen :234.798 TL

31.12.2014 hesap donemi itibariyle,
Yonetim Kurluna Odenen :201.038 TL
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14. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

14.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem sonlar
itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile ile miimkiin ve 6nemli ise belli
bash faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle personelin dagilini hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyle biinyesinde istthdam edilen 46 personeli bulunmaktadir.

];?::lﬁi Pazarlama Idari Personel Uretim Topla;; ;’l::'sonel

2014 3 11 25 39

2015 3 15 30 48

2016 3 15 28 46
2017/06 3 15 28 46
];f")f:rgi Mavi Yaka Beyaz Yaka Toplaér; ;’l:lrsonel

2014 25 14 39

2015 30 18 48

2016 28 18 46
2017/06 28 18 46

Sirket ayrica Ortas tarafindan saglanan tageron personel galishrmaktadir. Ortas tarafindan saglanan
personelin ilgili dagilimi asagidaki belirtildigi sekildedir.

l;?‘)is:rﬁ ; Mavi Yaka Beyaz Yaka TOpla;; )ly’l:lrsonel
2014 32 2 34
2015 32 2 34
2016 30 2 32
2017/06 32 2 34

Bu dogrultuda, Sumas ve Ortas’in toplam personel dagilimi asagidaki tabloda belirtildigi sekildedir.

Hesap Mavi Yaka Beysz Yaka | Lopam Personel
Dénemi Sayisi

2014 57 16 73

2015 62 20 82

2016 58 2 o, 78

R LV
2017/06 60 ¢ 720 0 P m——
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15. ANA PAY SAHIPLERI

15.1 Ortakhgm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis1 veya boyle kisiler yoksa
bulunmadi@ina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay:/ Oy Hakka
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Tarihi Son Durum (30.11.2017)
(TL) (%) (TL) (%)

Dr. Hilmi Evin Ertir 3,689,310.89 59.27% 3,701,400.17 5947%
Mehmet Ali Ciger 391,053.60 6.28% 391,053.60 6.28%
Emine Tarak¢ioglu 311,220.00 5.00% 311,220.00 5.00%
Sumag Suni Tahta ve
Mobilya A.S. 229,300.39 3.68% 229,300.39 3.68%
Diger* 1,603,514.55 25.76% 1,591,425 27 25.57%
TOPLAM 6,224,400.00 100.0% 6,224,400.00 100.0%

*Toplam Bilinen 1.576 kisi

Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi: Yoktur.

15.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklari farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

YOKTUR

15.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu | Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oiiria
Oldugu Degeri (TL) (V)
- Nama Yok 0,01 6.224.400,00 100
TOPLAM 6.224.400,00 100

15.4. Ortakhgmn bilgisi dahilinde dogrudan veya

hakimiyetine sahip olanlarin ya da ortakhg: kon N

yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kgtiiyeikullanifin
r

tedbirler:

———
o

Ii olarak ortakh@m yénetim
ritg adl, soyady, ticaret unvani,

1 engellemek icin alinan

;E
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Ortakligin Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiirit Hilmi Evin Ertiir, aym1 zamanda %59,47’lik
hissedarlik orami ile ortakligin yénetim hakimiyetine sahiptir. Y6netim hakimiyetinin kaynagi Sirket’in
toplam oy haklarinin %50°sinden fazlasina sahip olmasidir.

Yonetim hakimiyetinin kétitye kullanilmasinin engellenmesine dair alinmig bir tedbir yoktur.

15.5. Ortakhgmn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

YOKTUR

15.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas1 olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ortaklhigin %59,47 oraninda hissesine sahip Yonetim Kurulu Bagkam Hilmi Evin Ertiir, %3,58 oranda
paya sahip olan Evren Ertiir’iin agabeyi, %0,23 oranda pay sahip olan Sabit Ertiir’iin de amcasidir. Evren
Ertiir, Sabit Ertiir’ in babasidir.

16. ILISKiLi TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

16.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Ortakhigin ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak iligkisi ile s6z
konusu borg-alacagin kaynag ve niteligi;

Mliskili taraf Ortas Orman Uriinleri A.S.’nden hizmet alimi, regine imalatinda uzmanlagmis Ortas Orman
Uriinleri A.S. personelinin Sirketin tutkal iiretimi faaliyetlerinde kullamlmalanna iliskindir. Faiz
gelirleri ise Ortag Orman Uriinleri A.S.’den olan alacaklara tahakkuk ettirilen faizlerden olugsmaktadir.

2017/6, 2016, 2015, 2014 Cari Donemlerinde Iligkili taraflarla olan islemler, asagidaki tablolarda
gosterilmigtir.

iliskili Taraflarla Olan Islemler

(TL)
Cari Donem Mal Mal Hizmet | Hizmet Arsa Kira Faiz Faiz
30.06.2017 Alim Satis1 Alimi Satisi Alimi | Geliri Geliri | Gideri
Ortas Or. Um.
AS. (istirak) - - 892.604 - - -
Toplam - - 892.604 - - - - -
(TL)
Cari Donem Mal Mal Hizmet | Hizmet Arsa Kira Faiz Faiz
31.12.2016 Alim1 Satis1 Alim Satist Almi | Geliri Geliri | Gideri
Ortas Or. Um.
AS. (istirak) - -| 1917583
Toplam - -| 1.917.583 - - - - -
Cari Donem Mal Mal Hizmet | Hizmet Arsa Kira Faiz Faiz
31.12.2015 Alimi Satis1 Alim Satisi Almi | Geliri Geliri | Gideri
Ortas Or. Um.

o - - | 1.655.766 -| 1.300.000 - 62.244 -
A.S. (Istirak) Y i
Toplam - -| 1.655.766 | 7 7§ +d 1.380.000 -| 62244 -
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Cari Donem Mal Mal Hizmet | Hizmet Arsa Kira Faiz Faiz
31.12.2014 Alimi Satis1 Alimi Satisi Almi |  Geliri Geliri | Gideri
Ortas Or. Um. .
& x - -| 1293345 - -| 154.402 -
A.S. (Istirak)
Toplam 1.293.345 154.402
Yénetim Kuruluna Odenen Ucretler

TL 30.06.2017| 31.12.2016| 31.12.2015| 31.12.2014

Yonetim Kuruluna Odenen Ucretler (Huzur 162.397 318.348 234.798 201.038

Hakki1)

Toplam 162.397 318.348 234.798 201.038

e Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutari,

YOKTUR

e Ortaklik tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakliklara 6denen ve alinan,
danismanlik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan tutarlar,

YOKTUR

e Ortakhigin yoéneticilerine, ortaklik ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan
ve olmayan garantiler,

YOKTUR

e Ortakhgmn istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhiklariyla yaptigi, istirak hissesi
vel/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Sirket, 13.05.2015 tarihli ve 2015/05-1 sayili YK karariyla, sermayesine igtirak ettigi Ortag’dan
olan alacaginin tahsilini teminen, Ortas’a ait olan Balikesir Ili, Edremit Ilgesi, Bostanci
Mabhallesi’ndeki, 1003 parsel sayili, 60.034,12 m2 yiizélgiimiindeki tarla ve fabrika sahasimn
9/20°sini, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan diizenlenen
09.04.2015 tarihli degerleme raporunda yer alan 2.900.000 TL tutaninda deger dikkate alinarak,
1.300.000,00 TL bedelle satin almigtir. Alinan arsa payina iligkin Sumas’in herhangi bir yatinm
plan1 ve kullanimina iligkin alinmig bir karar bulunmamaktadir.

2012 yilinda 54.600 TL olan Sumag’in sermayesinde Ortag’in sahip sahip oldugu 4.094,66 TL
nominal degerli 409.466 adet Sirket pay1 03.08.2012 tarihli hisse devir s6zlesmesi ve 14..08.2012
tarihli yonetim kurulu karan uyarinca Ortag’in Sumag’a olan borglan kargiliginda geri satin
alinmistir. Sumas tarafindan bu amagla 2012 yilinda RSM Kapital Karden A.S. ne hisse degeri
tespiti yaptinilmig ve s6z konusu Kurulus tarafindan yapilan degerleme sonucunda diizenlenen
Raporda Sirketin sermayesinin 54.600 TL oldugu dikkate alinarak, beher hissesinin degeri 3,30
TL olarak belirlenmistir. Bu baglamda, Ortag’in Sirket’in 54.600 TL tutanndaki sermayesinde
sahip bulundugu 4.094,66 TL tutarindaki 409.466 adet payinin anilan ortagin borcuna mahsup
edilmek suretiyle Ortas’dan (409.466 X3,30)= 1.351.238 TL bedelle geri alimmugtir. Sonrasinda
Sirket’in sermayesi % 5.800°1 bedelli ve % 5.500’i bedelsiz olmak iizere toplamda % 11.300
oraninda artinlmstir. Sirket’in kendi sermayesinde sahip oldugu paylara iligkin bedelsiz paylarin
elde edilmesi sonucunda Sirket’in yeni durumda 6.244.400 olan sermayesinde sahip oldugu
paylarinin nominal degeri 229.300,96 TL’ye yiikselmis o g;l'pg Sirket bedelli sermaye artinminda
yeni pay alma haklarini kullanmamistir. / Ko tas \'\. 18 Arayg LU
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2017 yili itibanyla geri alinan paylarin alim bedeli olan 1.351.238 TL tutaninda yedek akge

kisitlanmig yedekler hesabr altinda aynilmistir.

e Ortakhgmn tutkal iiretmek amaciyla, 2014 — 2017/06 donemine iliskin Ortas’dan temin
etmis oldugu is¢ilik hizmetlerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

) Sumas

Yil Tutar Islemin Niteligi liretim
miktari

2014 1.293.345 Fason Iscilik 39.709 m3
2015 1.655.766 Fason Iscilik 40.841 m3
2016 1.917.583 Fason Isgilik 44454 m3
2017/06 892 604 Fason Iscilik 23 429 m3

e Ortaklar, bagh ortaklk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen

faiz, kira ve benzerleri,

Sumas ile Ortas arasinda gergeklestirilen islemler sonucu olusan borg/alacak bilgisine asagida yer
verilmektedir. Faiz tahhakkuklan T. Is Bankas1 A S.’nin ayn1 dénemlere iligkin uygulamig oldugu
cari kredi faiz oranlan uygulanarak hesaplanmustir.

TL 30.06.2017 | 31.12.2016( 31.12.2015| 31.12.2014
Sumas A.S’nin Ortas A.S’den olan Ticari

Alacaklari/(Borglan) (91.111) (138.949) (34.982) 1.286.278
Uygulanan ortalama faiz oram (%) - - %11.88 %12.00
Déonem igerisinde Ortas Orman Uriinleri

A.S. (Istirak)’den alinan faiz . - 62.244 154.402

e Eger iliskili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarimda yapilmamigsa, nedenlerine

iliskin aciklama,

Ortaklik ile istiraki Ortas arasinda gergeklestirilen islemler piyasa kosullarina uygun yapilmstir.
Bu hususta, Ortas vermis oldugu fason isgilik hizmet tutan iizerinden %18 kar elde etmektedir.

16.2. fliskili taraflarla yapilan islerin ortakhigin net satig hasilati icindeki pay: hakkinda bilgi:

Sirketin Ortas’tan temin ettigi is¢ilik hizmetleri, Sumas’in Satilan Malin Maliyeti ile orantih olarak
artmigtir. Bu hususta gelisimi agagidaki tabloda bulabilirsiniz.

Yil Miskili Taraf Sumas Satilan Malin Hizmet Tutar /
(Ortas)’tan saglanan Maliyeti (TL) Satilan Malin

hizmet tutan (TL) Maliyeti (%)

2014 1.293.345 22.441.393 %71.,6
i i "\24 907.236 %7.8

BT O 2}/\942 072118 Acslk 7017 78,5

g1 Kime Evier Sk, No: 37
005 2861 EDREMIT/BALIKESIR
5 Mersis No: 078200528610001(



2017/06 892.604 13.252.851 %6.7

17. DIGER BILGILER
17.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler:

Ortakligin kayitli sermayesi 12.000.000,00 (Onikimilyon) Tiirk Lirast olup, her biri 1 (bir) kurus
nominal degerinde 1.200.000.000 (birmilyarikiyiizmilyon) adet paya boliinmiigtiir.

Ortaklhigin, ¢ikanlmis sermayesi 6.224.400 TL (altimilyonikiyiizyirmidortbindortyiiz), her biri 1 (bir)
kurus nominal degerinde 622.440.000 (altryiizyirmiikimilyon dértyiizkirkbin) adet paya bolinmiigtiir.
Sermayenin tamami 6denmistir.

17.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirketin kayitl sermaye tavan 12.000.000,00 (Onikimilyon) Tirk Lirasidir.

17.3. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket ¢ikanlmis sermayesinin tamam nakden odenmistir.17.4. Izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklari ile sermaye
azaltimlari, olusturulan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesi 29.05.2014 tarihli genel kurul ile degistirilmis olup, s6z konusu tarihten 6nce
gegerli olan pay gruplan (A, B, C, D, E ve F), esas sozlesme degisikligi ile ortadan kaldinlmigtir. Esas
sozlesme degisikligine iliskin SPK onayr SPK’nin 12.05.2014 tarih ve 29833736-110.03-981 no.lu
yazisi ile Sirket’e bildirilmigtir. Esas so6zlesme degisikligi 09.06.2014 tarihinde tescil edilmis olup,
TTSG’ nin 19.06.2014 tarihli 281 sayil1 niishasinda ilan olunmustur.

Sermaye Artitimi (TL) Artirom Tutan (TL)
Artirim Ticaret Riichan
Artirim Artirim Bedelli Bedelsiz | Kararmin Sicil Hakk
Oncesi Sonrasi Artirim Artirim Alindig: Gazetesi Kullanma
Sermaye Sermaye Genel | ilan Tarihi Tarihleri

Kurul

Toplantis:

Tarihi
Kurulug 500.000 500.000 - 11.10.1976 16.11.1976 -
500.000 65.000.000 64.500.000 - 14.01.1977 12.10.1977 -
65.000.000 130.000.000 65.000.000 - 29.04.1979 28.10.1980 -
130.000.000 910.000.000 - 780.000.000 28.06.1985 03.10.1985 -
910.000.000 5.460.000.000 - 4.550.000.000 | 29.04.1997* 06.06.1997 -
5.460.000.000 | 54.600.000.000 - 49.140.000.000 | 25.03.2004* 16.08.2004 -
54.600 6.224.400 3.166.800 3.003.000 | 21.03.2013* 19.04.2013 05/07-
03.08.2013

Ortakligin mevcut sermaye yapisi dahilinde paylar arasin

17.5. Ortakligmn son on iki ay i¢inde halka arz, ta
ihracimn bulunmasi halinde, bu islemlerin ni
niteliklerine iliskin agiklamalay:

lgme,

q‘_a_;_mzazh paylar veya grup ayirim yoktur.
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18. ONEMLI SOZLESMELER
Iki firma ile tageron iscilik sézlesmesi bulunmaktadir.

Sozlesme Yapilan Sirket Ada Sézlesmenin Amaci
Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. Fason Iscilik
Dinger Alp Giilhan Odun Tahmil Tahliye Isleri

19. O_RTAKLICIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

19.1. Ortakh@gin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyannca hazirlanan 30.06.2017,
31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 yillarina iligkin finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlarina Ortaklik’in kurumsal internet sitesi'nden (v w.sumas.com.tr) ulagilabilir. Aynica
izahnamenin eklen arasinda da yer almaktadir.

19.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagmsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarm  unvanlari, bagimsiz  denetim goriisii  ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimle
Yetkili Kuruluslardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynag1 olan
30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli karsilagtirmali finansal tablolara ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporunun dogrulugundan sorumludur.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci M. Ridvan Selguk

Adresi Cinnah Caddesi Kiurkpmar Sokak, No:10/17 06690,
Cankaya / ANKARA

Telefon (312) 438 76 96

Fax (312) 43928 53

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarnhli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlaninda yer alan denetgi gériisii agagida yer almaktadir:

“Siurli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal biilgilerin, SUMAS SUNI TAHTA VE
MOBILYA SANAYI A.S.’nin 30 Haziran 2017 tarihi itibanyla finansal durumunun, aym tarihli
performansinin ve aymi tarihte sona eren alt1 aylik doneme iliskin nakit akiglainin Tiirkiye Muhasebe
Standartlanina uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir sekilde sunulmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.”

“Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansim ve nakit akiglann, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarl na uygun olarak ve
tiim yonleriyle dogru ve diiriist bir bigimde yansmnaktad *..::2.:»-\\ 0 kel ]

ﬂ\: R, P

ﬁr

A VE MOBILYA SANAYI
eren yila ait faaliyet

UMAS

“Gorusumuze gore 111§1ktek1 fmansal tablolar, S @é‘

N l mjt V.D.: 782 005 2861EDREM|’T/BAUKE.S|R
ic. Sif. No: 1405 Mersis No: 078200528510001C

sumas.comitr  infe@®@sumas.com.tr




sonuglarni ve nakit akimlarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlan ger¢evesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.”

“Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
AS’nin 31 Arabk 2014 tarihi itibariyle mali durumunu, aym tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuclanni ve nakit akimlarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ¢er¢evesinde dogru ve diiriist
bir bicimde yansitmaktadir.”

19.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgmn ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Uretim miktart m3 bazinda 2015 yilinda bir 6nceki yila gére %3 artisla, 39.709 m3 seviyesinden, 40.481
m3 seviyesine yiikselmistir. 2016 yilinda da 2015 yilina oranla toplam iretim miktan %9 artis
gostererek, 40.841 m3 seviyesinden 44.454 m3 seviyesine yiikselmistir.

2014 yilinda 22.441.393 TL seviyesinde olan Hasilat tutari, 2015 yilinda bir 6nceki yila gére %11
oraninda artis gostererek 24.907.236 TL seviyesine yikselmistir. Fakat aynm1 dénem igerisinde, Net
Donem Kan 2014 yilindaki 2.633.978 TL seviyesinden, 1.038.799 TL seviyesine diisiis gdstermistir.
Sirket 2015 yilinda tiretim miktarinda artig saglamakla birlikte, artan maliyetlere karsin, fiyatlann diisiik
seyrettigi bir y1l yasamis ve 2015 yili Net Kan 6nceki yillara oranla disiik seviyede gergeklesmistir.

2016 yilinda ise Hasilat tutani bir 6nceki yila gore %12 oraninda artis gostererek 27.942.072 TL
seviyesine yiikselmistir. 2016 yilinda hem iiretim miktarinda hem de satis fiyatinda artis gozlenmis ve
bunun sayesinde Net Karda bir 6nceki yila gore %138 oraninda artigla 2.476.030 TL seviyesinde
gerceklesmistir.

30.06.2017 tarhi itibariyle, Sirket’in ilk 6 ayinda iretimi 23.429 m3 olarak gergeklesmistir. Toplam
uretim maliyeti 12,874,321 TL ve Maliyet Birim Fiyat1 550 TL/m? olarak sonuglanmistir.

30.06.2017 tarihi itibariyle, Sirket 23.740 m3 satig gergeklestirmistir. Toplam Hasilat 16.614.397 TL ve
satig birim fiyat1 700 TL/m> olarak sonuglanmustir.

Ortakhigin kan, iiretim kapasitesi ve satig rakamlan ¢ok fazla degisiklik gostermemistir.
19.4. Proforma finansal bilgiler:

YOKTUR

19.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

YOKTUR

19.6. Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihig iizerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri:

Sirket tarafindan, alacaklarmn tahsili amaciyla baglatilmis/acilmig olan toplam 75 adet giincel icra
takibi ve dava mevcuttur.

Is bu Izahname tarihi itibariyle, Sirketin devam eden lehine toplam 75 adet giincel alacak/icra takibi ve
dava dosyasindan:

Toplam 57 adet icra takibi ve davalardan tahsil edilmesi talep edilen toplam alacak tutari 1.430.766
TL dir.
Ayrica, toplam 17 adet ve 2.039.000 toplam tutardaki dava dosyalarinda Borglu Taraf iflas Erteleme

asamasindadir.
Tf;; by,
Ortaklik aleyhine agilmig dava bulunmamaktadir. T; ibe Tonu Alafak
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# | Davac1 | Davah Taraf Mahkeme Dosya | Konusu Risk | Gelinen Asama
Taraf No /Y1l Tutar:
(TL)
1| Sumas | Yeryap i¢ Mimr. Anadolu 4 Icra Alacak 12.815 | Icra Takipleri Derdesttir.
Dekr. Mlz. Midiirligii Takibi
2008/19549
2 | Sumag | Unal Ing. Tur. Ve | Istanbul 14Jcra | Alacak 10.014 | Icra Takipleri Derdesttir.
Tic. Ltd. Sti. Midirliagi Takibi
2011/117
3 | Sumas | Demirci Ins. Elek. | Anadolu 20.Icra | Alacak 13.669 | Icra Takipleri Derdesttir.
Mak. Ltd. Sti. Midirliagi Takibi
2009/3058
4 | Sumas | Parsay Parkre Ins. | Istanbul 7.icra Alacak 14.940 | Icra Takipleri Derdesttir.
Tic. Ltd. Sti Miidirligi Takibi
2009/31724
5 | Sumas | Mudeks Ing. Nak. | Anadolu 25.Jcra | Alacak 16.560 | Icra Takipleri Derdesttir.
Tur. Dek. Ltd. Sti. | Mudarlagi Takibi
2009/11515
6 | Sumas | Engin Ingaat Istanbul 2 Icra Alacak 41.984 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidrl. Takibi
2010/26224
7 | Sumas | Isik Pen Istanbul 2 Icra Alacak 22.140 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidrl. Takibi
2010/27168
8 | Sumas | Isik Pen Istanbul 2 Icra Alacak 30.900 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidrl. Takibi
2010/27389
9 | Sumas | Marmaratek Bakiye | Istanbul 5.Icra Alacak 109.816 | Icra Takipleri Derdesttir.
Midiirliii Takibi
2012/2256
10 | Sumas | Cit Ing. - Omer Anadolu 23 Icra | Alacak 30.082 | Icra Takipleri Derdesttir.
Cittir Mudirlugii Takibi
2012/4239
11 | Sumas | Cit Ins. - Omer Istanbul Icra Alacak 6.218 | Icra Takipleri Derdesttir.
Cittir Miidiirliagi 2012 | Takibi
12 | Sumas | CitIns. Bky Farki | Istanbul Icra Alacak 620 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidirligi 2012 | Takibi
13 | Sumas | 5G Ins. Istanbul 5. Icra Alacak 15.250 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidirligi Takibi
2012/4575
14 | Sumas | Huraytur Turizm Istanbul Anadolu | Alacak 18.450 | Icra Takipleri Derdesttir.
8. Icra Mudiirlagi | Takibi
2012/8605
15 | Sumas | Ay Ingaat Istanbul 5. icra Icra Takipleri Derdesttir.
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16 | Sumas | Ergiin Kerestecilik | Istanbul 34. Icra | Alacak 17.280 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidirliii Takibi
2013/1451

17 | Sumas | Arma Prefabrik Ankara 11.Icra | Alacak 58.845 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidirliigi Takibi
2013/1451

18 | Sumas | Hilal Mekatronik | Istanbul 34. Icra | Alacak 104.000 | Icra Takipleri Derdesttir.
Midiirligii Takibi
2013/6228

19 | Sumas | Hilal Mekatronik Istanbul 34. fcra | Alacak 8.006 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidiirligi Takibi
2013/8771

20 | Sumas | Eksen Or. Ur. Istanbul 27. Icra | Alacak 26.250 | Icra Takipleri Derdesttir.
Midirligi Takibi
2013/12758

21 | Sumas | Birde Kimya Istanbul Icra Alacak 20.402 | Icra Takipleri Derdesttir.
Midirlaga 2013 | Takibi

22 | Sumas | Panora Mimarl. Istanbul 27 Icra | Alacak 85.633 | Icra Takipleri Derdesttir.
Midirligii Takibi
2013/27602

23 | Sumas | Kardesler Ker. Ins. | Istanbul 27. fcra | Alacak 46.002 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miididiigii Takibi
2013/21085

24 | Sumas | Yildizer Metal Istanbul Anadolu | Alacak 4.470 | Icra Takipleri Derdesttir.
21. Icra Takibi
Miidiirliigii
2014/10906

25 | Sumas | Fenomen Koltuk Istanbul Anadolu | Alacak 14.143 | Icra Takipleri Derdesttir.
7. Icra Midiirliigii | Takibi
2014/10789

26 | Sumas K-Yap1 Agac Ve G.Aziosmanpasa | Alacak 30.000 | Icra Takipleri Derdesttir.

Ing.San.Tic. 2Icra 2015/6712 | Takibi
27 | Sumas | K-Yap1 Agag Ve G.Aziosmanpasa | Alacak 16.613 | Icra Takipleri Derdesttir.
Ins.San.Tic. 5.1cra 2015/5368 | Takibi

28 | Sumas | Ziya Tunca Istanbul Anadolu | Alacak 47.052 | Icra Takipleri Derdesttir.
23.Icra Takibi
2016/2606

29 | Sumasg Tek Yap: Biiyiikgekmece Alacak 58.750 | Icra Takipleri Derdesttir.
2.Icra 2016/10952 | Takibi

30 | Sumas | Ali Deniz Birinci Istanbul Anadolu | Alacak 54.896 | Icra Takipleri Derdesttir.
24 Icra Takibi
2016/21844

31 | Sumas Cengiz Gokgedaglh | Edremit 2. Icra 1.599 | Icra Takipleri Derdesttir.
2008/2396- SO
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32 | Sumas | Derliiks Edremit 1. Icra Alacak 960 | Icra Takipleri Derdesttir.
2006/2896 - Takibi
2014/2773
33 | Sumas | B Metal Ltd. Sti. Edremit 2. Icra Alacak 25.000 | Icra Takipleri Derdesttir.
2013/3696 Takibi
34 | Sumas | B Metal Ltd. Sti. Edremit 2. Icra Alacak 113.884 | Icra Takipleri Derdesttir.
2014/198 Takabi
35 | Sumas | Capanyaing. Ltd. | Edremit 2. Icra Alacak 9.350 | Infaz Edilemedi
Sti. 2008/2397-2497 Takibi
36 | Sumas | Materyal Ins. Ltd. | Edremit 2. Icra Alacak 15.875 | Infaz Edilemedi
Sti. 2008/2784-2395 Takibi
37 | Sumas | Yolat Vural Orman | Edremit 2. Icra Alacak 5.850 | Infaz Edilemedi
Uriinleri 2008/2400 Takibi
38 | Sumas | Iz-mar Yap. Mal. Edremit 1. Icra Alacak 2.012 | Infaz Edilemedi
Lid. Sti. 2009/265 Takabi
39 | Sumas | Mustafa Yolay Edremit 1. fcra Alacak 4.626 | Infaz Edilemedi
2009/1262 Takibi
40 | Sumas | Mehmet Cumhur Edremit 2. Icra Alacak 2.542 | Infaz Edilemedi
Oktem 2009/2873 Takibi
41 | Sumas | Idris Cetin Edremit 2. icra Alacak 6.670 | infaz Edilemedi
2009/2874-3212 Takibi
42 | Sumas Turhan Bozyel Edremit 2. Icra Alacak 5.521 | Infaz Edilemedi
2009/2875 Takibi
43 | Sumas | Mustafa Onsiiz Edremit 2. Icra Alacak 1.989 | Infaz Edilemedi
2009/3985 Takabi
44 | Sumas | Sevket Ozdemir Edremit 2. Icra Alacak 5.915 | Infaz Edilemedi
2009/3211 Takibi
45 | Sumas | S.S. Fahrikent Edremit 2. Icra Alacak 1.223 | Infaz Edilemedi
Koop. 2009/3214 Takibi
46 | Sumas Ar-tev Ahs. Yap. Edremit 2. Icra Alacak 24.924 | Infaz Edilemedi
Sist. Ltd. Sti. 2009/3987 Takibi
47 | Sumas Batur Ucar Edremit 2. Icra Alacak 8.316 | Infaz Edilemedi
2010/2255 Takibi
48 | Sumas | Oz Aflay Ltd. Sti. | Edremit 1. Icra Alacak 35.182 | Infaz Edilemedi
2011/931-932 Takibi
49 | Sumas | Yeni Demirkent Edremit 1. Icra Alacak 3.246 | Infaz Edilemedi
Koop. 2013/1720 Takibi
50 | Sumas | Tekay Celik Edremit 1. Icra Alacak 1.751 | Infaz Edilemedi
2013/1719 Takab1
51 | Sumas | Konatlar Hakan Edremit 1. Icra Alacak 35.053 | Infaz Edilemedi
Profil 2009/1261 Takibi
_ : = PN i ] ]
52 | Sumas | Ibrahim Dizbay Edremit 1. I%r‘gla@%\\ 804 | Infaz Edilemedi
2009/1263 I Takibl,. W 4o tihan
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53 | Sumas | MNK Toptan Gida | Edremit 1. Icra Alacak 9.690 | Infaz Edilemedi
2009/2390 Takibi
54 | Sumas | Mustafa Ozpek Edremit 1. Icra Alacak 36.604 | Icra Takipleri Derdesttir.
2015/640 Takibi
55 | Sumas | Tiizemen Ins. Mal. | Izmir 15. Icra Alacak 61.296 | Infaz Edilemedi
Midiirligii Takibi
2013/3823
56 | Sumas | Yabar Prefabrik Izmir 15. Icra Alacak 36.225 | Infaz Edilemedi
Metal Yap1 Midirlugi Takibi
2013/3822
57 | Sumas | Yabar Prefabrik Izmir 15. Icra Alacak 21.000 | Infaz Edilemedi
Metal Yap1 Midiirligii Takibi
2011/12091

Bor¢lu tarafin iflas Erteleme Asamasinda oldugu Icra ve Dava Dosyalan listesi

# | Davact | Daval Taraf Mahkeme Dosya | Konusu Risk | Gelinen Asama
Taraf No /Yl Tutar
(TL)
1| Sumas | Dopan Or Ur Istanbul 34 Icra Alacak 85.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Midrl.2013/1309 | Takibi
2 | Sumas | Ozsoy Ahsap Istanbul 34 Icra Alacak 215.000 | iflas Erteleme Asamasinda
Miidrl.2013/1310 | Takibi
3 | Sumas | Ozagag Or Ur Istanbul 34 Icra Alacak 150.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miidrl.2013/1311 | Takibi
4 | Sumas | Ozagag Or Ur Istanbul 34.Icra Alacak 200.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miidrl.2013/3540 | Takibi
5| Sumas | Ozagag Or Ur Istanbul 34 Icra Alacak 50.000 | iflas Erteleme Asamasinda
Miidrl.2013/3511 | Takibi
6 | Sumas | Aygiil Petrol Istanbul 34 Icra Alacak 75.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Mudrl 2013/5312 | Takibi
7 | Sumas | Ozagag Or Ur Istanbul 34 .Icra Alacak 100.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miidr Takibi
2013/6972
8 | Sumas | Yapi Saghg: Istanbul 34 Icra Alacak 122.000 | iflas Erteleme Asamasinda
Ins Dekr. Miidr. 2013/7297 | Takibi
9 | Sumas | Kbh Ing.San Ltd.Sti | Istanbul 34 Icra Alacak 55.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Mudr. 2013/7298 | Takibi
10 | Sumas | Alaz Istanbul 34 Icra Alacak 100.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miihend.Ltd.Sti Miidr.2013/7299 | Takibi
11 | Sumas | Kbh Ins.San.Ltd.Sti | Istanbul 34 Icra Alacak 55.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miudr.2013/7299 Iﬁwlgibi
12 | Sumas | Saruhan Or Ur Istanbul 34 icraz#” |11 a{f%\ 100.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Fakiti ™t
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13 | Sumas | Ozagag Or Ur Istanbul 34 Icra Alacak 100.000 | iflas Erteleme Asamasinda
Miidr. Takibi
2013/10979

14 | Sumas | Dopan Or Ur Istanbul 34.Icra | Alacak 140.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miidr. Takibi
2013/10980

15 | Sumas | Ozyap: Ins Istanbul 34 .Icra Alacak 50.000 | Icra Takipleri Derdesttir.
Miidr. Takibi
2013/10980

16 | Sumas | Ozagag Or Ur Istanbul34.Icra Alacak 252.000 | Iflas Erteleme Asamasinda

Ltd. St Miidrl. Takibi

2013/11851

17 | Sumas | Dopan Or Ur Istanbul27 Icra Alacak 140.000 | Iflas Erteleme Asamasinda
Miidrl. Takibi
2013/11851

19.7. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
YOKTUR

20. BORSADA ISLEM GORECEK PAYLARA VE BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN
BILGILER

20.1. Kasitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki

Ortakhktan Ayrima Hakk: (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipler,
paylarni sirkete satarak aynlma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
iizere baska bir sekilde sahip olunan paylann sirketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sitketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan
ortaklann paylannin iptalini ve bunlar karsiligt cikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasim
sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadig:
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.
18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére, alma hakkini
haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya

satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz. 18 ki 2017
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn W TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527):
Genel kurula katllma ve oy kullanma hakki, pay, aﬁllﬁg;nfé 1 herhangi bir kurulus nezdinde depo
nen hal aglk 1klann genel kurul toplantilanna,
' a'gl . a{f pagg’? linarak olugturulan hazir
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bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererck genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklanim genel kurulda, paylannin toplam itibari degeriyle orantih
olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, konsolide finansal
tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kar dagitim
onerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin once, sirketin merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil
siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, giden
sitkete ait olmak uizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayith
sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldig: kararlar aleyhine, genel kurul kararlanmn iptaline
iligkin hiitkiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide yonetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal
tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansmin dogru olmamasindan dogan
zararlar i¢in ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere
kar pay1 avansimn kararlagtirildig: veya 6dendigi hesap dénemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere
kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hillerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrninin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklanini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarm genel
kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren

pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diristliik kuralina aykin olan genel
kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azmlik Haklar: (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme
koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya gindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agnlmasimna sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon Tirk Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay
icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alm inceleme hakk: daha once kullaniimigsa,
belirli olaylarn 6zel bir denetimle agikhiga kavus s ,"'ﬁ"‘ emde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket vz aher Bfr‘p ¥ i otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
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Kardan Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

b) Zamanasm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hikiimleri uygulamir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagim
bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimmna iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediiri, yurt disinda
ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir. Buna gére; Hisseleri, MKK nezdinde ve Sumas Sun’i
Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. altindaki hesaplarda kayden saklamada bulunan ortaklar ile talep eden
diger ortaklara, kar pay1 6demeleri, Sumas Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayi A S.'ve iletilen yazili talimat
dogrultusunda, dogrudan ortaklann gésterecegi banka hesaplanna yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluglar altindaki yatinmci hesaplaninda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklann hesaplanna aktarilmaktadir.
Tam ve dar mikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet bilgilerini
ibraz etmekle yukiimladiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere
uyulur. Kar pay1 dagitimi herhangi bir siire ile sinirh degildir.

d) Kar pay1 oran1 veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigi: Tirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
Diizenleme ve Kararlarn; Vergi Yasalar; ilgili diger yasal mevzuat hitkkimleri ile Esas Sozlesmemizi
dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar dagitimimi yapmaktadir.

20.2. Ortakhk paylarimin borsada islem gérmesine iligkin yetkili organ kararlari:

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormesi igin 29.05.2014 tarihli Yillik Olagan Genel Kurul’da
karar alinmigtir.

Aym sekilde Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.08.2017 tarihli toplantisinda;

1) Sirketimiz paylannin Borsa Istanbul’da Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gormesi
hususunda iradenin gerekli kurumlara bildirilmesine,

2) Sirketimiz paylanmin kotasyonu hususunda bagvurusunun onaylanmas: i¢in sartlar yerine
getirilip gerekli tiim hazirliklar yapildiktan sonra T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kuruluna,
Borsa Istanbul A.S.’ye ve sair tiim kurum ve kurululslara bagvuruda bulunulmasina,

3) Sirket paylainin kotasyonu ile ilgili her tiirli aracilik faaliyetlerinin yiriitiilmesi i¢in Global
Menkul Degerler A.S . nin aract kurum olarak yetkilendirilmesine;

karar verilmistir.

15.05.2017 tarihinde Ortaklik ile Global Menkul Degerler A.S. arasinda Damigmanlik ve Aracilik
Sézlesmesi imzalanmigtir.

20.3. Borsada islem gorecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Borsada islem gorecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviliinii kisitlayict veya pay sahibinin
haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
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Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylann veya oy haklarmin iktisap edilmesi
halinde diger ortaklann paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklann pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylann halka acik ortakligin oy haklanmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmas! durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklann
paylarmin iptalini ve bunlar karsiligi ¢cikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasini ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar ¢cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azmlikta
kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahiplen Kurulca belirlenen siire iginde,
paylarmin adil bir bedel karsihginda satin alinmasini oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.
TTK’nin 208 inci maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina
katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarni
halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi
izerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandigi tarihten 6nceki otuz gin iginde
borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlanin ortalamasindan satin almakla yiikimliadiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet
yapilmamasi veya gindemin usulinme uygun bir bicimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlanina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecesi genel kurul toplantisimn giindeminde, bu kararlara muhalefet
oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan aynlma hakkimin bulundugu hususu ile bu hakkin
kullamlmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacag bedel yer alir.

205. Cari yil ve bir onceki yilda ortakligmm paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

YOKTUR.

20.6. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in yapilan bagvuru ve biliniyorsa en erken islem gérme
tarihleri:

Sirketin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde “TRSUMAS? iiye kodu ile iiyeligi bulunmaktadir. Bununla
birlikte, sirket paylannin MKK nezdinde kaydilestirilmesi ile Igili 18.10.2017 tarihinde basvuru
gergeklestirilmistir. Paylann Borsa Istanbul’da halka arz edilmeksizin Piyasa Oncesi Islem
Platformunda islem goérebilmesi hususunda 23.08.2017 tarihinde bagvuru yapilmistir. Borsa Istanbul
ilgili goriaginii “I. Borsa Goriigii” bolimiinde bulabilirsiniz. Paylann kaydilestirilme islemi ve ISIN
kodu basvurusu, SPK ve Borsa Istanbul onay siirecleri 6ncesinde tamamlanacaktir.

Ote yandan, Sirket yonetimi Ana Pazar Grup 2 icin gecerli olan halka arz edilen paylarn piyasa
degerinin 25.000.000 TL olmasi hususundaki kotasyon sartinin saglanamamasi ihtimalini ve siirekli
miizayede yontemi uygulanan Ana Pazar’da Sirket paylarimin yeterli islem hacmine ulasamama riskini
gbz oniinde bulundurularak, bu asamada Sirket paylarmin Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem
gormesine karar vermistir. Sonrasinda gergeklesen islem hacmi ve deninligin degerlendirilmesi ile Ana
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21. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER
21.1. Paylarn borsada islem gorme siirecinde ortakliga danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Ortaklik, sermaye piyasasi islemlerine yonelik Hasan Sinan ALP’den danigsmanlik hizmeti almaktadir.

Ortaklik, paylanmn Borsa Istanbul’a kotasyonu siirecinde Global Menkul Degerler A.S.’den
danismanlik ve aracilik hizmeti almaktadir.

21.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alian bilgiler:

Bu izahnamede sozii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada dogru bir bicimde yer verilmig
olup, Izahnamenin Sorumlulugunu Yiklenen Kisiler boliimiinde yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve
bu kaynaklarca yaymlanmis bilgilerden tahkik ettikleri kadanyla, bu Izahname’de yer verilen bilgileri
yanlis veya yaniltic1 kilacak 6lgiide 6nemli bir husus atlanmis degildir.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimle
Yetkili Kuruluslardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli karsilagtirmali finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarmin dogrulugundan sorumludur.

BDD Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci M. Ridvan Selguk

Adresi Cinnah Caddesi Kirkpmar Sokak, No:10/17 06690,
Cankaya / ANKARA

Telefon (312) 438 76 96

Fax (312) 43928 53

Bagimsiz denetim raporlan veren BDD Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. Ortakhk tarafindan
ihrag edilen ortakligin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildir ve Ortaklik yonetim ve denetim organlarina iiye degildir.

S6z konusu denetim kurulusunun sorumlu kisileri Ortaklik tarafindan daha o6nce istthdam
edilmemiglerdir.

Is bu izahnamenin hazirlanmasinda sirasindan sektérel bilgilerin temininde Orta Anadolu Ihracatc
Birlikleri  Genel  Sekreterligi’nin 2015 Yihh  Levha Sanayi  Sektér Raporu’ndan
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Is bu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan alman bilgilerin aynen alindigi, Sirketin
bildigi veya ilgili tciincii sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat getirilebildigi kadanyla aciklanan
bilgilerin yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz.

22. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI 18 jpali 707/

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek Paylar'in elde tutulmasi ve elden
ctkarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergz[sndm[mesz hakkinda genel bir bilgi vermek
amaciyla 1§bu Izahname tarihi mbarzyla yur i an vergi mevzuati dikkate alinarak
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yorumlanma bigcimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye
yonelik olarak da degigsebileceginin goz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

22.1 Genel Bakis

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini belirleyen iki
cesit vergi miikellefiyet statiisi mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve
kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri
kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyannca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturmasi
gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i1) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de
bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayistyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslan da Tam Mikellef yani simirsiz vergi yiikiimlileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamanu tzerinden vergilendirilirler. Tirk
vergi mevzuatt g¢ergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin
Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen ig bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez
olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde ancak
belirtilen bu iki sarti1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarnin Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatinlmig olmas: gerekmektedir. Dar mitkellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artis kazanglannin Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in
sdz konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de
degerlendirilmesi gerckmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden édemenin Tirkiye'de
yapilmasi veya 6édeme yabanci bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina
yapilanin 6deme hesaplanna intikal ettirilmesi veya kdnndan aynlmas: gerektigi seklinde anlagilmasi
gerekir.

Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger
artis kazanclan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

22.2 Paylarn elden gikarilmasi karsihifinda saglanan kazanglarmn vergilendirilmesi
22.2.1 Borsada islem goren paylarm vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillan arasinda BIST te islem goren paylarn elden ¢ikanlmas: sonucu saglanan deger
artis kazanclariin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi ¢er¢evesinde gerceklestirilmektedir.
GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis kazanglan iglemlere aracilik eden bankalar ve
arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin
Gecici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi
iizere (Bkz. 23.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortaklig:
Paylan Harig), BIST te islem goren paylann elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglan
genel hitkiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir. 40 L% 9017
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Digerlerinin yam sira, BIST'te islem goéren paylanin alim satimina aracilik ettikleri yatinmcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergllendmlmesmde gqiliimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
ayic1 kuruluglardir. Bankalar, araci
ri tahtindaki ilgili vergi beyanlanm
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Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde
vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatinmcimn
islemlerini saklayici kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatinmceinin islemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluslann ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarthini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
almacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve
alig tarthinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oram kanunen %15
olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanar:

a. bankalar ve araci kurumlann alim sattimmna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
pivasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b. bankalar ve araci kurumlann alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak iizere menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araglannin itfasi halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark;

c. bankalar ve araci kurumlann paylar dihil olmak iizere menkul kiymetlerin veya diger sermaye
piyasasi araglannin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan);

d. bankalar ve aract kurumlann aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglannin 6diing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karamamesi (“BKK”) uyannca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlan dahil olmak izere paylar (menkul kiymetler
yatinim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlannin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in
%0; (i1)) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in yukarinda a), b),
c) ve d) bentlerinde belirtilen islemler i¢in %0; ve (iii) (i1) numarali alt kinlimda belirtilen gercek kisi
ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kinlimda belirtilen disinda kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatinmcilar yukaninda belirtilen oranlann ileride degisiklise ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat, matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylan alimindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde
birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina
iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii) diger
sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve yatinm ortakliklari paylan olacak
sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay
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Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinir. Pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden démemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen
doneme aktarilmasi mimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve Dar
Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikarnilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan i¢in gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Soz konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirli
ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang hitkiimseri
cercevesinde kazancn tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle
ddenmis olan vergiler, GVK nm ilgili hiikiimliiler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varhik finansman fonlan déhil olmak iizere Sermaye
Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul kiymetler yatinm
ortakliklannin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglar, dagitilsin veya
dagitilmasm %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/10731 sayil1 BKK ile borsa yatinm fonlan
ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan igin bu oran %0 olarak uygulanir. 2006/10731
sayili BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul
kiymetler yatiim ortakliklan i¢in 1 Ekim 2006 tarihine kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 olarak uygulamr. Bu kazanglar iizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyannca aynca tevkifat
yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile
paylann alim satimimndan elde edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye déhil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra (GVK nin Gegici 67/8 fikrasi) kapsami disindadir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gercek kisiler, bu
madde (GVK'nin gecici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tdbi tutulan ve yillik veya minferit
beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araglarinin elden ¢ikanlmasindan dogan kazanglan igin, aym takvim yili iginde tiger ayhk dénemlerde
olusan kir ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden,
paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler icin yil i¢inde olusan zararlarin tamami
mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar
izleyen takvim yillanna devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglannin iiger aylik dénemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarimn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi iizere) aym tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmas: yukanda ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz konusu oranin
artinlmas1 durumuda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis
olan kisinin mukin oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hilkiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu Wg imleri, Tirk Vergi Kanunlan’ndan énce

h AR R
uygulanacaktir. LA S B \‘ 18 hs

i HTA ve MOBILYA SAN. A.S.
oldren Mh. Asagi Kime Evier Sk, No: 37
EdrémiD.: 782 005 2861 EDREMIT/BALIKESIR

: 1405 Mersis No: 078200528510001C
.symas.com.tr  info@sumas.com.tr



Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye’deki
finansal araclara kendileri veya yurt digindaki portféy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarimn noter onayl
bir 6megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (i) Dar Miikellef
kurumlarn ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Turkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince
onayl1 Tiirkge bir 6rmegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime
edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaglan i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisteriler i¢in, toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalannms mukimlik belgesinin ashnin ve tercime
biirolarinca terciime edilmis &érneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesin gereckmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmas hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (hélihazirda 2012/3141 sayli BKK uyarnnca %0
oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi
sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkumleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi
talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan hitkiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklan veya getirisini tahsil ettiklenn Tiirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanligiin
tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergekj hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai
dogmus sayilacaktir.

Turkiye Cimhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalann Tiirkce metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

22.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazang¢larmnmn Vergilendirilmesi (Yatirin Ortakilg: Paylar:
Haric)

Bu biilliimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel aciklamalar
yer almaktadir.

22.2.2.1 Gergek Kisiler
22.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglan, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarnca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet borsalaninda islem goren ve 3(iig) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da
kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81°inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden cikanldig: ay han'c; olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda

_..gsb%dg‘?l uyarinca mal ve haklann elden
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GVK’un Madde 86/1 (c) uyannca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlann GVK’nun 103 incii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu tutar 2016
yili icin 30.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

22.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendinlmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyannca, menkul
mallarin ve haklarn elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlanni mal ve haklarnn Tirkiye’de elden
cikarildig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

22.2.2.2 Kurumlar

22.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikaridmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme bunyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

22.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK nin 5/1-¢ maddesi uyannca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan
istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°1lik kism1 kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildig: yili izleyen 5. Yilin sonuna
kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satigin yapildig: yih izleyen
ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

22.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme, Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda
belirtildigi iizere, davamh olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklanndan %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalan miimkiin deguldir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vautasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tarkiye’de vergilendirilmesi so6z konusu olabilir. Dar
miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis oldugu yirirliikte bulunan cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalannin hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri
Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

22.2.2.3 Yabana Fon Kazanglarmmin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarthinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yurirliige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Mikellef
portfy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfoy yoneticisi sirketler aracilifiyla organize
bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasas: aract; (i)
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettiklen kazanglan igin KM@D desinde sayilan sartlann saglanmasi
durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonl)'zﬁn dﬁir%xrféms;lc sayllmayacak e bunlarn is yerleri
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Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmevecektir.

Bu uygulamanin, yabanc1 fonlann Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif bityiikliigiiniin %5 1'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylann veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, nakdi
uzlagmayla sonuclananlar disinda emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeler, sigorta
sozlesmeleri ve bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar bu
uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

22.3 Paylara iliskin kar kaylarinin ve kar pay: avanslarmin vergilendirilmesi (Yatirnm Ortakhg:
Paylar: Harig)

GVK'nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karnin dagitilmasi
agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi uyarinca,
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (i1) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti
olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef ger¢ek kisilere; (v)
Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kar pay: elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden
2009/14592 sayihi BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan
ve ortakliklan i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara
dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

22.3.1 Gergek Kisiler
22.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK'nmin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylannin yansi gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi
(%50 s1) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100 i) tizerinden %15 oraminda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadirlar. Kar payinmn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu
vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutannndan mahsup edilir. GVK'nin
86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2014 yili gelirleni
igin 27.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar i¢in beyanname verilmesi
gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kann dagitim asamasinda
yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Kar pay1 avanslan da kar paylan ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
22.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan kar
paylan iizerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15'tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalannda daha dagiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dlger taraﬂan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no ‘lu ﬁkram_geregmce dar mukellef gerc;ek k1§1ler1n Verglsl
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22.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak séz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. Maddesinde kapsamindaki “safi
kurum kazanci, GVK nin ticari kazanci diizenleyen hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraminda
uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyaninca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen
kar paylarn, yatinm fonalrinin katihim belgeleri ile Yatirim Ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen
kar paylan hari¢ kurulkar vergisinden miistesnadir.

22.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Turkiye’ nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisik
tevkifat oranlan belirlnebilmektedir.

23. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sumas Suni Tahta ve Mobilya A.S., Yoloren Koyii Mevkii, Edremit, Balikesir
adresindeki ortakhgim merkezi ve bagvuru yerleri ile ortakh@mn internet sitesi (www._sumas.com.tr)
ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ortakhigin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

24. EKLER

Ek-1: Ortakligin 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 dénemlerine
iliskin Bagimsiz Denetim Raporlan.

Ek-2: Esas Sozlesme
Ek-3: Ortaklik i¢in Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu

Ek-4: Ortaklik i¢in CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A_S.tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu

Ek-5: Ortakligin 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015, ¢ 31 Aralik 2014 dénemlerine iligkin
Bagimsiz Denetim Raporlanmi hazirlayan BDD Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.’nin
Sorumluluk Beyan

Ek-6: Fiyat Tespit Raporu hazirlayan, Global Menkul Degerler A.S.’nin Sorumluluk Beyani

Ek-7: Fiyat Tespit Raporu hazirlayan CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A_ S nin Sorumluluk Beyani
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