Sermave Pivasas1 Kurulu’na vapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermave Piyasasi

Kurulu tarafindan heniiz onavlanmamustir. Sermave Pivasasi Kurulu’nun onavini takiben
kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

ALCAS METAL SANAYI ANONIM SiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nca ...... foveurs lovevininnnns tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin gikaridmis/édenmis sermayesinin 44.313.700 TL’den 57.500.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 13.186.300 TL nominal degerli 13.186.300 adet B
Grubu pay ve mevcut ortaklardan Abdullah Yilmaz’a ait 2.000.000 TL nominal degerli
2.000.000 adet B Grubu pay ve Mehme: Yilmaz’a ait 2.000.000 TL nominal degerli
2.000.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 17.186.300 TL nominal degerli
17.186.300 adet B Grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Global Menkul
Degerler A.S.’nin www.alcas.com.tr ve www.global.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgt sorumludur. Zararn ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili [curules, varsa garantdr ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin difer kisimlan jle birlikte okundugu_takdirde dzetin yaniltics,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete bagh elarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporiart hazrlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngériiler: ve beklentileri gﬁsteiit{xektedir. Birg¢ok faktor,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim
A.S. Anonim Sirketi
AAMA Amerikan Mimari Ureticileri Dernegi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan, USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Aitibor Aliiminyum titan bor
Alcas Aliiminyum Alcas Aliiminyum Sanayi Anonim Sirketi
AR-GE Arastirma ve Gelistirme
Avro, Euro Avrupa Para Birimi

: Dikdértgen, dairesel ya da kare seklinde olan kiigiik, yar: bitmis
Biyet bi

ir metal parcasi

BKK Bakanlar Kurulu Kararn
Borsa, BIAS, BIST Borsa Istanbul A.S.

Chiller makinesi

Buhar sikistirma veya absorpsiyon sogutma déngiisii yardimyla
stvilardaki 1s1y1 alan makine

Yetkili, Global Menkul

CNC Sayisal Kontrollii Bilgisayar
Covid-19 Koronaviriis Hastaligi
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
Dar Miikellef Turkiye'de Yerlesik Bulunmayan Vergi Miikellefleri
EFT Elektronik Fon Transferi
E-GKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
. Enine kesitsel bir profil nesneleri olusturmak i¢in kullanilan bir
Ekstriizyon siirec
Eloksal Aliiminyumun Elektrolitik Oksidasyonu
Esas Sozlesme Sirket'in Esas S6zlesmesi
Eximbank Tiirkiye [hracat Kredi Bankasi A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
FED Amerikan Merkez Bankasi
GES Giineg Enerjisi Santrali
GSYIH Gayri Safi Yurt Ici Hasila
GVK Gelir Vergisi Kanunu
Halka Arza Aracilik Eden

Global Menkul Degerler A.S.

IATF 16949: 2016

Otomotiv Kalite Yénetimi Sertifikasi

IBAN

Uluslararas1 Banka Hesap Numarasi

International Trade Center,
1TC

Uluslararas: Ticaret Merkezi

ISO 14001:2015

Cevre Yonetim Sistemi Sertifikasi

ISO 45001:2018 Is Saghgi ve Giivenligi Yénetim Sistemi Sertifikast
1SO 9001: 2015 Kalite Yonetim Sistemi Sertifikasi

Ins. Insaat

ISMMMO Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katma Deger Vergisi

Kilogram

By,
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KGK Kamu Gézetim Kurumu
Know-how Teknik Bilgi Birikimi
Kreyn Yapiu ile yiikseltilmis bir platform iizerine yerlestirilmis ving
KVK Kurular Vergisi Kanunu
kWh KiloWattsaat
kWp Kilowatt peak
LME Londra Metal Borsasi
Ltd. Sti. Limited Sirketi
M.D.V Maddi Duran Varlik
Md. Madde
Mh. Mahalle
MKK Merkezi Kayit Kurulusu
Mw Megawatt
NO Numara
. 22.06.2013 tarihli 28685 sayihh Resmi Gazete'de yayimlanmi
Pay Tebligi VIL128.1 Pay Tebligi ™ i
Polisaj Asindirici pasta ve/ veya sivilarla yiizey parlatma islemi
Puller Profil Cekme Makinesi
PVC Polivinil Kloriir

QUALANGOD 2023-12

QUALANOD Sertifikasi

Qualicoat

Isvigre merkezli bir kalite sistem ve onay kurulusu

Mat goriiniimii, fiziksel metod ile vermek igin, yiizeyi 6zellikle

Satingj cok sayida cizgi ile donatmakta kullanilir.
. Uretilmis paslanmaz celik iizerinde firca ve zZimpara
Satine -« . .
kullanilarak yapilan yiizey islemi
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 6362 Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Thragei, Alcas Metal

Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi

T.C.

Tiirkiye Cumhuriyeti

TAKASBANK [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TALSAD Tiirkiye Aliminyum Sanayicileri Dernegi

Tam Miikellef Tiirkiye'de Yerlesik Bulunan Vergi Miikellefleri
Tapping Center Delme ve kilavuz ¢ekme tezgahi

Tel erozyon

Metalin {izerinde yiiksek yogunlukta elektrik akimi gegirilen bir
tel vasitasi ile kesme islemi

Termograf Finn i¢i sicaklik kaydedici

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:

Tic. Ticaret

TL Tiirk Lirasi

TSE Tiirk Standarlari Enstitiisii

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Web Internet iizerinde galisan ve "www" ile baglayan adreslerdeki

sayfalarin gériintillenmesini saglayan servistir.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

]




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Thrace ’ Sorumlu Oldugu
ALCAS METAL SANAYI A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskam \Vﬁnetim Kurulu Bsk. Vekili
26.05.2023 26.05.2023
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Y |
Yonem{{\Kugulu Baskani
26.05.2023
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
—
e € Lm:f%”“g”/\; IZAHNAMENIN
Mehmet YILMAZ, / ) TAMAMI
Yonetim Kurulu Bsk. Vekili
26.05.2023 ||
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S. S‘"“E:l g}dugu

"/ , , iZAHNAMENIN
Giilseyma DOGANCAY /Kadir Berkay Aytekin TAMAMI
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Kurumsal Finansman
Miidiir Direktorii
26.05.2023 26.05.2023

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul 6zenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarim Sorumlu Oldugu
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Kisim:
Ady, Soyadi, Gérevi

BIRLESIM NEKS BAGIMSIZ DENETIM A.S.

. iLGILi RAPOR
Ergun SENLIK

Sorumlu Denetci
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2. OZET

A—GIRIS

VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

e Bu Ozet olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasast araglarmma iliskin
yatirim Kkararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaca yatinmel, halka
arzin gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine  iliskin  maliyetlere yasal
siirecler baslatiilmadan énce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ézetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatah veya tutarsiz olmast veya
yatirnmcilarn yatirnm kararimi vermesine
yardimar  olacak  Gnemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

izahnameye giris

A2

fzahnamenin sonraki
kullanimna iliskin bilgi

Izahname tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Thraggmin ticaret unvam ve
isletme adi

Ticaret unvam Alcas Metal Sanayi Anonim
Sirketi olup, isletme ad: bulunmamaktadr.

B.2

Thraggimin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi : Cumbhuriyet Mahallesi
Giirpinar Yolu Caddesi Kaya Milenyum I
Merkezi Apartmani No: 5/139
Biiyiikcekmece/Istanbul

B.3

Ana uriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihrageimn  meveut

taaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden Gnemli faktérlerin
tamimu ile faaliyet gosterilen
sektdxler/pazarlar

hakkinda

Sirket  aliiminyum  sektoriinde
gostermektedir. Faaliyetlerini Corlu-
Tekirdag’da 42.000 m? arazi iizerinde
aliminyum tiretimi i¢in 6zel olarak inga edilmis
32.000 m* kapali alana sahip tesiste
gergeklestirmektedir. Bu tesiste 4,57, 67,77,8”
ve 107 olmak~iizere 5 ekstriizyon presi

faaliyet
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ton olan bu preslerde DU 5 mm’den DU 410
mm’ye kadar her tirli profil {iretimi
yapilabilmektedir.  Yiizey islemsiz  pres
profilleri 3,6 m’ye kadar termikleme,
paketleme ve sevk etme imkani mevcuttur.
Sirket, tiretiminin %85’ini agirhkh Avrupa ve
Amerika olmak tizere toplam 34 iilkeye ihrag
etmektedir.

Alcas  iiriinleri iki ana  kategoride
degerlendirilmektedir. Endiistriyel aliiminyum
profiller, diger endiistrilerin girdisi olan ara
liriin durumundadir ve basta insaat sektori
olmak {izere savunma sanayi, ucak sanayi,
imalat sanayi (kap1 kolu, ugak kaplan kulpu,
kap1 kulpu gibi), otomotiv sanayi, enerji (giines
ve riizgar enerjisi) sektoriinde kullanilmaktadir.
Bu diriinler migterinin istegine gore ham,
eloksal, toz boyali veya mekanik islemli olarak
yurt i¢i veya yurt disina satilmaktadir.

Mimari sahada kullanilan iiriinler ise cephe,
kap1 pencere sistemleri, i¢ ve dis dekorasyon
gibi ingaat sektoriinde kullanilan iiriinlerden
olusmaktadir.

Uretimin ana unsurlar1  asagidaki
gibidir:

¢ Ekstriizyon

e Kalip Uretim Hatt:

e Eloksal Hatt1

¢ Elektrostatik Boya Hatt:

e Ahsap Kaplama Hatti

o Mekanik Islem Hatti

e Stok ve Sevkiyat Hatt:

e Paketleme Hatti

e Iir¢a Parlatma & Satinaj Hatt

Biyet; birincil aliiminyumun ekstriizyon
fabrikalar1 i¢in génderilmis hali olup, bir kiitiik,
dikdortgen, dairesel veya kare seklinde olan
kiiglik, yar bitmis bir metal pargasidir. Bitmis
lirlin haline gelmeden 6nce daha fazla islenmesi
gereken yart mamul dékiim Giriiniidiir.
Aliiminyum elementinin hammaddesi
Tirkiye’de  iretilmemektedir. ~ Aliiminyum
biyet, aliminyumdan mamul {ireten tiim
\ ekstriizyon  fabrikalarinin  hammaddesidir.

; Ulkemizde :ffhninyum , pazari diinya
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pazarindaki gelisim ile paralellik
gostermektedir. Ekstriizyon makinalari ancak
biyet ile isleme girebilmektedir. Aliiminyum
kilge veya hurda doniisiimii yapilsa bile
ekstriizyon makinalari i¢in ancak biyet
formatinda olmasi gereklidir.

Aliiminyum profiller basta insaat sektorii
olmak ilizere savunma sanayi, ucak sanayi,
imalat sanayi (kapt kolu, ugak kaplari kulpu,
kap1 kulpu gibi), otomotiv sanayi, enerji (giines
ve riizgar enerjisi) sektoriinde kullamlmaktadir.
Sirket drettigi aliiminyum profilleri; insaat,
otomotiv, imalat, savunma sanayi ve enerji
sektoriinde  faaliyet  gosteren  sirketlere
satmaktadir.

Aliiminyum Geri Doniisiimii Hakkinda
Aliiminyum diinya iizerinde {igiincii en bol
bulunan elementtir. Buna ragmen, diinya
lizerinde bugiine kadar iretilmis tiim
aliiminyumun ligte ikisi halen kullammdadir.
Zira aliminyum, fiziksel ve mekanik
ozelliklerinde ve kalitesinde herhangi bir
azalma olmadan siursizca geri
doniistiiriilebilir.

Ayrica, aliminyumun yasam dongiisii, geri
déniigtiirmede ciddi kazanimlar elde edilmesini
saglamaktadir. Aliiminyumun geri
doniistiiriilmesi, yeni aliiminyum iretilmesine
nazaran %95 enerji tasarrufu saglamaktadir.
Diger bir deyisle, aliiminyumun geri
doniistiiriilmesi  esnasinda, aym: miktarda
aliminyumun dogadan elde edilmesi esnasinda
harcanacak enerjinin yalmzca %5'i sarf
edilmektedir. Aliiminyumun geri déniistimii
bes asamada gergeklesir:

e Hurdanin Toplanmas:

¢ Hurdanin Tasnifi

¢ Ezme

¢ Kirma ve Yeniden Eritme

¢ Dokiim
Kiiresel Aliiminyum Sektériine Genel Bakis
2022 yili birincil aliiminyum tiretimi bir 6nceki
yila gore %2 artarak 68,4 milyon ton olarak
gerceklesmisgtir. 2021 yilinda bu  iiretim
yaklagik 67 milyon tondur. Diinyada 2021
yilinda 38 milyon, ton aliiminyumun da geri
doniigim _ile _hudadan _irefildigi _tahmin

e
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edilmektedir. Geri doniisim ile kiiresel
aliminyum talebi 2021 yilinda yaklasik 106
milyon ton olmustur.

2000 yilndan bu yana Amerika ve Avrupa
tilkelerinde  birincil  aliiminyum  iiretimi
azalirken Cin bu siiregte birincil aliiminyum
tiretimini yaklasik 14 kat artirarak diinyanin en
bilyiik iireticisi olmustur.

2010 ve 2022 yillart arasinda diinyada
aliminyum iretimi yilhik ortalama %4,7
oraninda biiylime g6stermistir.

Gin, 2022 yilinda toplam 40 milyon ton birincil
aliminyum {retimi gergeklestirmistir. Cin
kiiresel birincil aliiminyum iiretiminde 2010
yilinda %40,9 iken 2022 yilinda tiretim %59’a
kadar ¢ikmistir. Cin’deki kapasite fazlasi ile
olusan Cin kaynakli yiiksek miktardaki
aliminyum {iretimi ve bu iretim ile birlesen
yiksek miktardaki dolayli siibvansiyonlar
aliiminyum sektorii i¢in tehdit olusturmakta ve
anti-damping kararlarina konu olmaktadir.
Aliminyum geri doniigiimii sagladigi yiiksek
enerjii.  verimi ile giigli bir sekilde
bilyimektedir. Diinya ikincil aliiminyum
tiretimi 2022 yilinda 68 milyon ton olarak
gergeklesmis olup sdz konusu iiretimde Cin
birinci sirada yer almaktadir. Cin’i sirasiyla
Hindistan, Rusya, Kanada ve BAFE
izlemektedir.

Diinya boksit rezervleri ile aliiminyum iireticisi
iilkeler kargilagtinldiginda, boksit rezervi
bakimindan zengin olan tlkelerin ilk beste yer
almadig goriilmektedir. Bunun yani sira boksit
rezervi bulunmayan Kanada, aliiminyum
Uretiminde diinya siralamasinda  dordiinci
sirada yer almaktadir.

Uluslararas: Ticaret Merkezi (“International
Trade Center” / “ITC”) verilerine gére 2021
yilinda diinya aliminyum ve aliiminyum egya
ithalat: 233 milyar USD olarak gerceklesmistir.
Bu tutar 2020 yilina gore %43 bilytimeye isaret
etmektedir. En biiyik ithalatgi 28,7 milyar
USD ile Amerika Birlesik Devletleri olurker,
Tirkiye’nin ithalati 6,6 milyar USD olmugtur.
Tirkiye’nin 2020 yili ithalat tutan 3,4 milyar
USD seviyelerindedir.

Yine  Uluslararasi  Ticaret Merkezi’nin
verilerine  gére diinya aliiminyum ve
\ aliminyum esya ,jhracati 2021 yilinda bir
x\\ Onceki vila gore °\44 artlsla A39 }aﬁlyax USD
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olurken, Cin 34,7 milyar USD ile bu alanda
ihracat lideri olmustur. Tiirkiye aliiminyum ve
aliminyum esya ihracati ise bir onceki yila
gbre %69’luk artisla 5,2 milyar USD olarak
gerceklesmistir.

Diinyada 2021 yih sonu itibariyla 77,9 milyar
USD degerinde birincil aliiminyum ithalat,
74,6 milyar USD degerinde ise birincil
aliiminyum ihracati gergeklesmistir. En yiiksek
birincil aliiminyum ithalati yapan iilkeler
sirastyla ABD, Cin, Almanya, Japonya ve
Tiirkiye’dir. En yiiksek birincil aliiminyum
ihracati yapan iilkeler ise sirasiyla Kanada,
Rusya ve Hindistan olmustur.

Tiirkiye Alitminyum Pazarina Genel Bakis
Tiirkiye aliiminyum imalat sektérii, 12 milyar
USD’ye yakin ticaret hacmiyle, iilke sanayinin
en Onemli unsurlarindan birisi durumundadir.
Son yillarda ozellikle hadde ve ekstriizyon
liriinlerine yo6nelik yeni yatinmlar sayesinde,
diinya pazarlarinda rekabet edebilir &lgekte
kapasitelere ulagilmig olup, ihracatta 6nemli
asamalar kaydedilmistir. Uretilen alt iiriin
gruplaninda ekstriizyon iiriinleri ilk sirada yer
alirken; kiilge, yassi iiriinler, folyo, iletken ve
diger triinler takip etmektedir.

Turkiye Aliminyum Sanayicileri Dernedi’nin
(“TALSAD”) Dinya’da ve Tiirkiye'de
Aliminyum Sektér Raporu 2021'e¢ gore
Tirkiye hammadde (“birincil aliiminyum
kiilge”) ihtiyacinin bilyiik kismim ithalat ile

karsilamaktadur. Birincil aliminyurn
kullamiminin ~ %93’iinii  ithalat yolu ile
gerceklesmektedir.

Tirkiye aliiminyum sektorii iilkemizdeki tek
entegre tesis olan Eti Aliiminyum Tesisleri’nde
2021 yihnda 80 bin ton birincil aliiminyum
tiretimi yapilmustir. Sektorde yillik birincil
aliminyum iiretimi sabit kalirken, artan
aliminyum  kullammiyla  birlikte  ikincil
aliiminyum tretimi (ekstriizyon, kiilge, yassi
tirtinler, folyo, iletken ve diger) diinya
lretimine paralel sekilde her yil artis
gostermektedir. Tiirkiye’nin 2021 yili birincil
aliminyum {iretimi 80 bin ton olarak
gergeklesmigtir.  Yaklastk 400 bin  ton
aliminyum da geri doniisim ile hurdadan

{iretilmektedir.
) \ 2021 yilinda Turk&eé;nn alliminyum riialeri
4 3 \‘ ibracati pandemi sartlanna ragmen yaklasik 5,2
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milyar USD olarak gerceklesmistir. Tiirkiye
toplam aliiminyum satiglarinda diinya satisimn
%2,2°sini  gerceklestirmigtir. 2020  yihinda
ihracat tutarimiz 3,1 milyar USD’dir.

Aym dénemde aliiminyum iiriinleri ithalat: ise
yaklasik 6,6 milyar ~ USD olarak
gerceklesmisti.  TUIK’ten alman  kesin
olmayan verilere gére ise 2022 yilinda ihracat
6,4 milyar USD’ye, ithalat ise 7,4 milyar
USD’ye yiikselmisti. Bu veriler isiginda
Tirkiye Diinya aliminyum ithalatinin
%2,8’sini  gerceklestirmektedir. Bu ithalat
degerinin = %72’lik  bolumiinti, islenmemis
aliiminyum uriinler olusturmaktadir.
Tiirkiye nin aliiminyum ve aliiminyum esya dis
ticareti rakamlan incelendiginde, sektoriin
2021 yilinda 12 milyar USD’ye yakin ticaret
hacmi oldugu, ancak 1,4 milyar USD cari
ag1ginin oldugu goriilmektedir.

Diinyada 2021 yilinda, aliiminyum ve
aliminyumdan esya bazinda toplam 465 milyar
USD dis ticaret hacmi gergeklesmistir. ithalatgi
lilkeler siralamasinda; 28,7 milyar USD ile
ABD ilk sirada yer alirken, onu Almanya, Cin,
Japonya ve Meksika takip etmistir. Tiirkiye bu
listede onuncu sirada yer almakta olup, Genel
Ticaret Sistemi Verileri’ne gore 6,59 milyar
USD ithalat degerine sahiptir. Ihracate: iilkeler
siralamasinda ise Cin 31 milyar USD ihracat
degeri ile ilk sirada yer alirken Almanya, ABD,
Kanada ve Hindistan onu takip etmistir.
Tiirkiye 5,17 milyar USD aliiminyum ihracati
ile on dordiincii sirada yer almistur.

2022 yih  agiklanan verilere gore ise
Tiirkiye’nin ihracati 2021 yihna gére %29,66
artarak 6,70 milyar USD, ithalati ise aym
donemde %16,54 artarak 7,68 milyar USD
seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in Sektordeki Yeri

Kalite ve ozellestirme, pazardaki sirketleri
birbirinden ayiran iki alandir. Son derece
Ozellestirilmis ve yiiksek kaliteli 6zel yapim
ekstriizyonlar, Sirket’in temel giiciidiir.

Sirket, tilke altiminyum ihracatinin 2020, 2021
ve 2022 yillarinda sirasiyla %0,5, %0,5 ve
%0,6’s1nt gergeklestirmistir.

Sirket, tilke aliiminyum ithalatinm 2020, 2021
o ve 2022 yillarinda snamyla %0,4, %0,4 ve

\ 90,4’ int gergeklcstuiq\@tir
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Sirket’in Avantajlar:
e Uzun yillardir sektérde bulunma
e Dokiimhane yatirimi
e Tesis entegrasyonu
® Modern ve ileri teknoloji hat
e Hatasiz liretim
¢ Genis profil tiretimi
¢ Kapi teslim iiriin gonderimi

® 4,57, 67, 77, 8” ve 10” preslerle
genis miisteri erisimi

¢ Marangozhanesi sayesinde ihtiyaca
uygun sandiklama ve paketleme

o Karlilik 6ncelikli strateji

e Tiim miisterilerin sigortalanmasi ve
tahsilat  sorunlarim en aza
indirgeme

e Farkl sektorlere iliskin iiretim ile
herhangi bir sektore bagli olmama

o [hracat odakl: strateji

Sirket’in Dezavantajlar:
e Tek bir tesise sigamadifi icin
maliyetlerin artmasi

¢ Bulundugu organize sanayi
bolgesinde altyapr  olmamasi
nedeniyle maliyetlerin artmasi

B.4a

Thrageiy: ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en
son egilimler hakkinda bilgi

Aliminyum, tiim metaller arasinda tiiketim
hacminde ¢elikten sonra ikinci sirada
gelmektedir. Motor  endiistrisindeki  son
gelismeler,  sehirlerin  hizli  biiyiimesi,
aliiminyumun bakirin yerini almasi
aliiminyumun endiistriyel alanda konumunu
gliclendirmistir. Ge¢mis dénemlerde bakir
madeni, aliiminyum madeninden &zellikle
ingaat alaninda daha fazla kullamlmakta idi.
Gerek teknolojik gelismeler gerekse maden
isleme tekniklerindeki gelismeler aliminyum
madeninin daha uygun maliyetli bir maden
olmasini saglamis ve aliiminyum madenine
olan talebi artirmigtir. Bunun yam sira, daha
kolay islenebilir olmag1 ve estetik goriintiisii
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gelmistir. Aynca sayilan 6zellikleri sebebiyle
aliiminyum tarihsel siire¢ igerisinde farkh farkl
sektorlerde de kullanilmaya baglanmus olup, bu
durum da talebi artirmustir.

Aliiminyum Geri Déniisiimii Hakkinda
Aliiminyum diinya iizerinde iigiincii en bol
bulunan elementtir. Buna ragmen, diinya
tizerinde bugiine kadar {iretilmis tim
aliiminyumun tgte ikisi halen kullamimdadir.
Zira aliminyum, fiziksel ve mekanik
ozelliklerinde ve kalitesinde herhangi bir
azalma olmadan sinirsizca geri
dontistiiriilebilir.

Ayrica, aliiminyumun yasam dongiisii, geri
dontigtiirmede ciddi kazanimlar elde edilmesini
saglamaktadir. Altiminyumun geri
dontistiirilmesi, yeni aliiminyum iiretilmesine
nazaran %95 enerji tasarrufu saglamaktadir.
Kiiresel  aliminyum  talebindeki  artisin
onitmiizdeki yillarda giiclenerek devam etmesi
beklenmektedir. Yapilan tahminler; 2050
yilinda diinya aliminyum talebinin
muhafazakar senaryolara gére 240 milyon ton,
iyimser senaryolara gére 335 milyon tona
ulasacagini 6ngormektedir. Talep artisinmn en
az  %50’sinin geri doniisiim sektoriinden
kargilanmasi beklenmektedir.

B.5

Ihrageinm dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Ihragg1 herhangi bir gruba bagh degildir.
Sirket’in “Alcas Aliiminyum Sanayi Anonim
Sirketi” unvanli bir adet baghh ortaklig
bulunmakta olup, istiraki bulunmamaktadir.
Sirket’in bagh ortakligi olan Alcas Aliiminyum
Sanayi Anonim Sirketi (“Alcas Aliiminyum™),
Alcas Metal tarafindan imalati yapilan
trtinlerin yurt digina pazarlanmasi ve satis
faaliyetlerini yiiriitmektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylar:
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thraggmmn hakim ortaklarinn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklari hakkinda bilgi

Varsa doﬂi‘mdan veya dolayh
“ﬁ}g yonetim

Sirket’in hakim ortaklari sermayenin %26’sina
denk gelen (A) Grubu paylarin ve %24’iine
denk gelen (B) Grubu paylarin sahibi Abdullah
Yilmaz ve Mehmet Yilmaz’dir. ki ortak ayri
ayr Sirket paylarinin %50’sine sahiptir.
Sirket’in 6denmis sermayesi 44.313.700 TL
(kirkd6rtmilyoniigytizoniigbinyediyiiz Tiirk
Lirasi) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
Odenmigtir. Sirketin sermayesi, her biri 1 TL
(bir Tirk Liras1) nominal degerde toplam
44.313.700
(k1rkdtirtmilyonﬁgyiizonﬁgbinyediyiiz) adet
paya boliinmuistiir. Sirket ‘paylan, (A) ve (B)
grubu olmak iizere ikid\adet
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hakimiyetine sahip olanlarm

ya da ihragayr  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

aynlmistir.  Sirket paylanmin  23.043.124
(yirmitigmilyonkirkiighinyiizyirmidort) adedi A
Grubu nama yazili paylardan (“(A) Grubu
Pay™), geriye kalan 21.270.576
(yirmibirmilyonikiyiizyetmisbinbesyiizyetmisal
t1) adedi ise B Grubu hamiline yazih paylardan
(“(B) Grubu Pay”) olusmaktadir.

(A) Grubu Pay Sahiplerinin yénetim kurulu
tyeligi icin aday gosterme ve genel kurul
toplantilarinda oy imtiyazi bulunmaktadir.

(A) Grubu Pay sahiplerinin yénetim kurulu
tyeligi igin Onerecegi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilecek iiyelerin sayisi,
yonetim Kkurulu iiye sayisinin toplaminin
yarisini asamaz.

(A) Grubu Pay Sahiplerinin sahip olduklari her
bir pay icin bes oy hakk: bulunmaktadir.

(B) Grubu Paylara herhangi bir imtiyaz
taninmamustir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler
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TL Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2022 31.12.2021 31122020
Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 175.612.584 4180434 3384660
Ticari Alacaklar 145.365.075 | 102.695.584 | 54.643.006

ttiskili Taraflardan Ticari
Alacaldar 2.832521
Tic;;;gf]l;cgildlg?y an Taraflardan 145.365.075 | 102695581 | 51.810485
Diger Alacaklar 19.286.814 26.642.513 7.857.525
Alaéla:lillzx{‘ Taraflardan Diger 5.349.143 34577
Diﬁé?i\kll:xt;;)}:lrz:wan Taraflardan 19.286.814 21.292.370 7.922.948
Sozlesme Varliklan 1833974 400
Diper Sozlesme Varliklan Las3.97¢ 40

Stoklar 193.945.327 | 67.178.448 15.037.841
Pesin Odenen Giderler 22.778.028 13.293.849 4.736.620
S:rri’g;?em Vergisiyle llgili 19.511.853 261.439 362.653
Diger Donen Varliklar 8.373.668 2.189.445 147.801
TOPLAM DONEN

VARLIKLAR 586,707,323 | 216442112 86.170.108
Duran Varhklar

Diger Alacaklar 390.958 90.958 88.870
Diétlzlrli:;:c Sgg:yan Taraflardan 390,958 90.958 88.870
Yatiim Amacl Gayrimenkuller 20.000.000
Maddi Duran Varlklar 187.263.175 | 121.799.669 | 116.463.600
Kullamim Hakk: Varliklan 2768423 B2451 349,543
Is)ir:aiy\e/a?llii?;m Maddi Olmayan 2.332.255 382315 3.430
Pesin Odenen Giderler %f’ 58

ENAY
Ertelenmis Vergi Varliklan \ \ 10.422.587 7.862.936 4.566.536
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TOPLAM DURAN

203.210.383 | 130.218.328 | 141471979
VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR 789.917.706 346.660.442 227.642.086

Dénen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri kalemi, 2022 yilinda
2021 y1l sonuna gore 41 kat artmistir. Bu artis
net dénem kan kalemindeki yiikselis kaynaklh
gerceklesmistir. Artigin bir baska nedeni kur
korumali mevduat hesaplandir.  Sirket
bankalarda bulunan doviz hesaplari  kur
korumal: hesaba ¢evirmis ve bunlarn
karsihginda devlet destekli ucuz Tiirk Liras
kisa vadeli krediler almistir. Acilan mevduat
hesaplart ve uygun alinan kredilerle Sirket’in
nakit varliklarinda bu donemde yiiksek artislar
olmustur.

31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket ortaklarindan
Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz’dan
sirasiyla 1.425.000 TL ve 1.364.000 TL ticari
alacaklari  bulunmaktadir. Bu  alacaklar
ortaklarn dénem igerisinde ¢esitli yurt ici -
yurt disi seyahat ve Sirket harcamalar igin
Sirket’ten aldiklari avanslar olup; donem
sonunda bu bakiyeler i¢in Sirket ortaklarindan
senet alinmigtir. Alinmis olan bu senetler vade
glinlerinde ortaklar tarafindan 6denmistir.
Iliskili olmayan taraflardan olan alacak tutarlar
yillar itibariyla artig gostermistir. 31.12.2022
tarihi itibariyla bir Onceki yila gore %42,
31.12.2021 tarihinde ise bir 6nceki yila oranla
%98 artmistir. Artislarin  sebebi  hasilatin
yiikselisidir.

Diger alacaklar kalemi, 31.12.2021 tarihi
itibariyla bir onceki yila gore %235 artis
gostermistir. 2021 yilindaki artis  iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklar
kalemindeki yiikselis kaynakhidir. 2021 yil
sonundaki diger alacaklar bakiyesi; 16,2
milyon  TL’si  Sirket'in KDV  iade
alacaklarindan, 614 bin TL’si Alcas
Altiminyum Sanayi A.S.’nin vergi
alacaklarindan  kaynaklidir. Diger yandan,
iligkili taraflardan diger alacaklar bakiyesi 2021
yilinda  ortaklardan  alacaklar  nedeniyle
artmigtir. 2021 yil sonunda bu bakiye 5,1
milyon TL’ye kadar yiikselmistir.

Diger alacaklar kalemi 31 12.2022 itibanyla

Onceki doneme gore %28\- iiserek 19,3 milyon
TL olarak gerceklesm@tlg
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Aliiminyum sektoriindeki bilyiimenin etkisiyle
stoklar kalemi 31.12.2021 tarihinde bir énceki
yila gore 4,4 kat artmistir. 2022 déneminde ise
31.12.2021 tarihine gore 2,9 Kkat artig
gerceklesmistir. Stoklar kalemindeki bu artisin
onemli  bir kismu  hammadde  alim
maliyetlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Aliminyum fiyatlan 31.12.2020 tarihinde
2.300 ABD Dolan iken, izahnamede yer alan
finansal tablo dénemlerinde 3.470 ABD Dolar
seviyelerini gérmiistir. Aliiminyum fiyatlar
2023 yii bagst itibariyla 2.300 ABD Dolarn
seviyelerine  geri  dénmiistiir. Stoklar
kalemindeki artisin bir baska nedeni de 2021
yil  sonu USD/TRY kurunun 13,2000
seviyelerinden 2022 yil sonunda 18,6000
seviyelerine yiikselmesidir. Déviz kurunda
olusan %40’luk  deger artisi  stoklarin
yiikselmesine sebebiyet vermistir.

Dénen varliklar i¢inde bir diger dnemli artis
gosteren kalem cari donem vergisiyle ilgili
varhiklar kaleminde gergeklesmistir. 31.12.2021
tarihinde 260 bin TL seviyesinde olan kalem,
31.12.2022 tarihinde 19.511.853 TL seviyesine
yitkselmistir. Bu yiikselisin sebebi ara mali
donemde pesin Gdenen vergiler ve fonlar
olmustur.

Bu artislarin etkisiyle Sirket’in dénen varliklan
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde bir
onceki dénemlere gore sirasiyla %151 ve %171
artis gostermistir.

Duran Varhklar

Sirket’in cephe giydirme imalati icin kullandigi
Biiyiikcekmece Fabrika Binasi 2020 yilinda
tamamen bosaltilarak tiim {iretim faaliyeti
Corlu Tesisi’'ne tasinmistir. Fabrika binasi
Sirket  faaliyeti igin  kullanilmadigindan
31.12.2020 tarihi itibariyla yatinm amach
gayrimenkuller kalemi altinda kayitlara
alinmigtir. Bu gayrimenkul igin SPK onayh
Reel Gayrimenkul Degerleme A.S. sirketine
degerieme yaptirilmis olup; Sirket’in vermis
oldugu emsal bedellere gore kayitlarda
glincellemeler yapilmistir. Fabrika binasi, 2020
yilinda  yatinm  amagh  gayrimenkuller
kaleminde kayitlara alinmasinin  6ncesinde
maddi  duran  varhklar kaleminde yer
) \ almaktadir. Fabrika binas: bolinme ile Sirket
\\ aktiflerinden ¢ikarilmistiss
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Ayni boliinme islemi ile Skyport Beylikdiizii
Residans’ta bulunan gayrimenkul de Sirket
aktiflerinden cikmustir. Soz konusu
gayrimenkul béliinme 6ncesinde maddi duran
varhiklar altinda izlenmektedir. Gayrimenkuliin
degerlemesi SPK onayh Reel Gayrimenkul
Degerleme A.S. sirketine yaptinlmis olup;
Sirket’in vermis oldugu emsal bedellere gore
kayitlarda giincellemeler yapilmistir. Maddi
duran varbklar altinda binalar alt kaleminden
2021 yilinda gergeklesen 960.000 TL’lik ¢ikis
s6z konusu gayrimenkuliin devrine iliskin
yapimustir.

2021 yili i¢inde maddi duran varliklar yeniden
degerlenmistir. Bu degerleme sonucunda defter
degerlerinde 42,0 milyon TL artis olurken,
varlik amortismanlarinda 17,3 milyon TL artis
meydana gelmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla
maddi duran varliklar kalemi bir 6nceki yila
gore %54 artmistir. Bu artisin en bityiik nedeni
makine, tesis ve cihazlarda yapilan alimlar

olmustur.
TL Bagonuz Deactimden Geemis
gg‘éﬁ%&LU}:RVE 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

- 155.765.714 | 33.465.114 14.593.800
Kisa Vadeli F 1 Borglar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan
Kiralama Islemlerinden

38.525.788 20.299.089 14.087.025

P 1.681.661 15,645 174.463
Kaynaklanan Yiikiimlilitkler
J— 21.302.851 27.694.660 8.583.308
Ticari Borclar o
192.255

Uigkili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borclar
Galisanlara Saglanan Faydalar

21.302.851 27.502.405 8.683.308

Kapsaminda Borclar 4.446.940 1.883.398 984,916
Diger Borglar 3.329.386 9.875.056 304.029
Higkili Taraflara Diger Borclar 185405 955,905 L1z
_Uiskili Olmayan Taraflara 3.143.981 8919.152 282.852
Diger Borclar
Sozlesme Yakimliliikleri 165689
Mal ve Hizmet Satislarindan 169,689
Dogan Stzlesme Yiik. )

Ertelenmis Gelirler (Sézlesme
Yiikiimliiliikleri Disinda Kalanlar)
Cari Dénem Vergisiyle ilgili

52.733.772 12.302.979 10.713.827

Borclar 21.683.621 510.014 173129
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.659.490 1.038.573 673.773
Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar s4860 46520 sszou
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 7088 622052 saLre
‘T{gf‘;‘é‘*ﬁ i‘j‘isf* Vggzu W29 | 107094526 | 50388270
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38.310,375 33.238.661 20.555.003

Uzun Vadeli Finansal Borclar

ﬁ;ﬁ?ﬁi}ii‘fn\‘,ﬁ;’;ﬁfgﬁmH 1.383.628 14.000 163.456
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.451.365 804.239 770.776
i S | e | e |
Ertelenmis Versi Yokimlaligi 26.158.663 9.210.377 10.730.765
ggimgfg&\;‘;n ELi 67.304.031 43.267.277 32.220.000
TOPLAM YOKUMLOLUKLER | %8929% | 150361808 | s2608270
OZKAYNAKLAR

g . 298, 145.033.817
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar AELIIATEL | 196298809 05381

X ) 44313700 | 77.000.000 | 34.100000
Odenmis Sermaye

R 2768 2.768 2.768
Sermaye Diizeltme Farklan

P , 56.692.113 28.617.002 62.273.615
Birikmis Diger Kapsamli Gelir

'Kér veya Zararda Yeniden

56.692.113 28.617.002 62.273.615

Siniflandinlmayacaklar
Kardan Aynilmss Kisitlannns 36.696.991 32.893.752 32.893.752
Yedekler
. 53.981.878 4.172.168 14.482.348
Gegmis Yillar (Karlari)/Zararlar)
229627315 | 53.612928 1.281.334

Net Donem Kari/Zarar

Kontrol Giicit Olmayan Paylar

TOPLAM (‘jZKAYNAKLAR 421.314.764 196.298.639 145.033.817

TOPLAM YUKUMLULUK VE
OZKAYNAKLAR

789.817.706 346.660.442 227.642.088

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri
31.12.2022 tarihi itibanyla bir énceki déneme
gére %365 artig gOstermistir. 31.12.2021
tarihinde 2020 yil sonuna gére %129 kat artis
gostermisgtir. Bunun nedeni modernizasyon
kapsaminda yapilan yatinmlar icin  kredi
kullanilmasi, doviz cinsinden kullanilan
kredilerin d6viz kurunda meydana gelen artis
sebebiyle yiikselmis olmasidir. Ayni zamanda
yeni alman alliminyum pres hatlar1 ve makine
ekipman yatinmlarinin uzun vadeli finansal
kiralama y6ntemiyle yapilmasi bu artisa neden
olmustur.

Uzun vadeli yikiimliliiklerin kisa  vadeli
kisimlari, 31.12.2021 tarihinde 20,3 milyon TL
iken 31.12.2022 tarihinde 38,5 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yukimlalikler, 31.12.2022 tarihi itibariyla bir
onceki yila oranla 65 kat artarak 1,7 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Ticari borglar, 31.12.2021 ve 31.12.2022

\‘x tarihleri itibariyla bir \6nceki déneme gore
‘, AL %219 aris ve %23 disis  seklinde
N » Ny %‘\ N gergeklesmistir. Odeme, vadelerindeki diisiis bu
AL AR \
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duruma etkili olmugtur.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar kaleminde 31.12.2022 tarihi itibaryla
2021 yil  sonuna gore %136  artis
gerceklesmistir. 31.12.2021 tarihinde ise yine
bir Onceki doneme gore %91 artis
gerceklesmistir.  Enflasyon kaynakli olarak
is¢ilik ve personel giderlerindeki yiikselis
kaynakli olarak artiglar gergeklesmistir.

Kisa vadeli diger borglar kalemi, 31.12.2021
tarihi itibariyla bir 6nceki déneme gore 31 kat
artmigtir. Bu kalemde en yiiksek bakiyeyi
olusturan ddenecek vergi ve fonlar kalemidir.
Sirket’in vergi borglar1 yine Sirket’in KDV
alacaklarindan mahsup edilmektedir. Mahsup
iglemleri  kesinlestigi i¢in vergi borglar
diismiigtiir. 31.12.2022 tarihinde ise 6denecek
vergi ver fonlarm azalmasi ile %66 diisiis
gerceklestirmistir.

Ertelenmis gelirler kalemi (alinan avanslar)
31.12.2022 tarihinde 6nceki yilin sonuna gére
4,28 kat artisla 52.733.772 TL olmustur.
Artigin nedeni ilgili dsnemde aliman dis cephe
giydirme taahhtit isleridir. Cephe isleri uzun
vadede yapilan isier olduklanindan piyasa
kosullari, doviz artislari hesaba katilarak
aliminyum fiyat artiglan ve disanidan temin
edilecek cam gibi siirekli fiyati degisebilen
tirtinler hesaba katilarak miisteriye verilen
fiyati sabit tutabilmek ic¢in tedarik aliminda
anlagsmanin yapilmas: gerekir. Bu sebeple
cephe islerinde mutlaka isin s6zlesme bedeli ile
orantili olarak avans alimr. Ayrica ABD
satiglarinda %50  pesinat  Sdeme  talep
edilmektedir. Yine yurt igi misterilerimizde
siparislerinde fiyat artisindan etkilenmemek
i¢in siparig ile 6n 6deme yapilmaktadir

Cari donem vergisiyle ilgili borglar, kardaki
artisla birlikte 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki
doneme gore yaklagik 42 kat artmistir ve 21,7
milyon TL gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun vadeli yikimlilikler 31.12.2021
tarihinde bir 6nceki dyneme gore %62 artms
ve 31.12.2022 tarihinde ise %15  artis
gostermistir. 2021 yilindaki artisin  nedeni
uygun oranlar ile bulmus oldugu uzun vadeli
kredilerdir. Sirket naklt akis dengesi igin
bor¢lanmay1 uzun vad?éé’re yaymistir. Buradan
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stokunu artirmstir.
Ertelenmis vergi yikiimliiligs, 31.12.2021
tarihinde 6nceki doéneme gore %14 azalirken,
31.12.2022 tarihinde bir onceki yila oranla
%184 artmustir.
Ozkaynaklar
Sirket’in 6denmis sermayesi 31.12.2022 tarihi
itibartyla  44.313.700 TL’dir. 31.12.2020
tarihinde 34.100.000 TL olan &denmis
sermaye, 2021 yilinda yapilan sermaye artis: ile
31.12.2021 tarihi itibaniyla 77.000.000 TL
olmustur. Artisin 431.248 TL’lik kism1 ortaklar
tarafindan nakdi olarak, 32.686.258 TL’lik
kismi yeniden degerleme artis fonlarindan,
11.561.494 TL’lik kismu ise geemis yil
karlarindan gerceklestirilmistir. Bunun
yaninda, yapilan boliinme islemi ile Sirket’in
sermayesi taginmazlarin kayith degerinden
amortisman tutarimin diigiilmesi sonucu olusan
1.809.347,87 TL tutarinda azaltilmistir. Bu
islem ile eg zamanh olarak 347,87 TL tutarinda
ise artimm yapilmis olup bu artinm miktan
Sirket’in gegmis donem karlarindan
kargilanmugtir.
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar
tutarimin - 6denmis  sermayeden  diisiilmesi
amaciyla Sirket sermayesi 32.686.300,00 TL
azaltilarak  77.000.000 TL’den 44.313.700
TL’ye indirilmis olup, sermaye azaltimi
25.04.2022 tarihinde tescil edilip aym giin
10566 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.
Birikmis diger kapsamli gelirler hesabinda
maddi duran varliklar igin yapilan yeniden
degerlemne bedelleri yansitilmistir. 2021 yilinda
maddi duran varliklarda yeniden degerleme
yapilmistir. 2020 yih kapams hesaplarina
yansitilmustir. Aynica  yatinm  amagh
gayrimenkuliin degerlemesi de bu hesaba
yansimigtir.  Kalem, 31.12.2020 tarihinde
yeniden degerleme artislan ile 62.273.615 TL
olmustur. 2021 yilinda gergeklesen sermaye
artirimi  ile yeniden degerlemedeki tutarlar
sermaye  ilave  edilmis  olup, bakiyeyi
28.617.002 TL'ye diigtirmiistir. 2022 yilinda
sermaye artisiin yeniden degeriemeden oian
kismi  geri  gekildiginden bakiye tekrar
57.034.710 TL’ye ula%mlgtlr.
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Bajimsiz Denctimden Gegmis

TL 0101, - 0101 - 01.01. -
31122022 31.12.2021 31.12.2020
1.149.094.505 530.456.700 163.273.241
Hasilat
. . (838.700.533) {444.769.367) {155.411.988)
Satislarin Maliyeti (-)
310.394.372 85.667.333 7.867.261

Briit Kar

o . 898,575 402,941 3.107.113
Genel Yonetim Giderleri(-) 3.898.575) (6402341 G )

Pazarlama, Satis ve Dagiitim
Giderleri (-)

{67.865.703) {12.190.373) (6.772.265)

. , . 82.143.284 37.755.570 16.885.633
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
)

{20.083.902) {16.144.916) (6.573.230)

Esas Faaliyet Kari (Zarary) 290689476 sasuasr §.300.287
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger
i“;“yg:?giﬁg:rggﬁxm) (245.189) (6.750.897) (2.609.267)
Iptali
FiNANSM{_&N GiDERI
(GELIRI) ONCESI FAALIYET 290444287 | 81933776 5.691.019
KARI (ZARARID)

13.313.995 1.424.046 2.224.356

Finansman Gelirleri

. . . 38.303.713 25,002,535, 8.777.891
Finansman Giderderi () { ) | @semss) ¢ )

SURDURULEN
FAALIYETLER VERG}
ON CE SI DONEM KARI 265.454.569 58.355.287 (862.515)
(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetier Vergi . .
Gideri/Geliri (35.827.255) {4.742.357) 2.143.848
Dénem Vergi Gideri/(Geliri) QLIRS | (4765190) 1 (443.449)
Ertelenmis Vergi Gideri /(Geliri) (14.653.647) 22084 2567299
Net Dénem (Kan)/Zararlan 225.627.315 53.612.92% 1.281.334
Kontrol Giicti Olmayan Paylara ait
Kar/(Zararlar)
Ana Ortaklik Paylan 229.627.315 53.612.92% 1.281.334

44.313.700 77.000.600 34,100.000
Sermaye

5,18 0,7¢ 0,04

Pay Basina Kazang

Satis Detaylan

Sirket’in satislar1 2020 yil sonunda 163 milyon
TL iken 2022 donemi itibariyla 1.149 milyon
TL seviyesine ulasmigtir. Sirket, bu dénemde
ozellikle Amerika Birlesik Devletleri pazarinda
biiyliyerek ihracat tutarlarini artirmistir. Ayrica
hurda satislarindan elde edilen gelirlerde de
ciddi bir yiikselis gerceklesmistir.

Hammadde alimlarinin doévize endeksli olmasi
sebebiyle gerek doviz kurlarinin yiikselmesi
gerekse hammadde fiyatlarimn yiikselmesi
satiglardaki artist saglamigtir. Sirket ayrica
yaptigi yatinmlar sonucunda katma degerli
tirlinlerin Giretimini yapabilir hale gelmistir.
Katrna degerli tirtinlerin siparislerindeki artis
satiglara olumlu yansimistir. Sirket aldign
tedbirlerle 2021, yiinda diinya genelinde
yasanan hammaddE\akmtlsmdan etkilenmeden
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problem yasamamistir. Bu durum satislara
olumlu yansimigstir.

Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti, satiglara benzer sekilde
yillar iginde hizli bir artis g6stermistir. 2020
yih sonunda 155 milyon TL olan maliyetler,
2022 yilinda 839 milyon TL seviyesine
ulasmistir. Satiglara paralel olarak maliyetler de
artis gostermistir. Tutarsal olarak bu kadar artis
olmasinin sebebi kurlarda meydana gelen
yiksek oranl artis, ihracat siparislerindeki artis
ve hammadde fiyatlarinda meydana gelen
yikselis olarak agiklanabilir. LME aliiminyum
fiyatlari; 2020 yil sonunda 1.980 ABD Dolari,
2021 y1l sonunda 2.807 ABD Dolan ve 2022
yil sonunda 2.350 ABD Dolari olmustur.
Fiyatlar izahnamede yer alan finansal tablo
donemlerinde 3.470 ABD Dolar seviyelerini
gbrmiigtiir. Bu fiyat artis ve azahslan satilan
malm maliyetleri kalemini &nemli 6lgiide
etkilemektedir.

Operasyonel Giderler

Genel yonetim giderleri, 2021 ve 2022
yillarinda 6nceki yillara gére sirasiyla %106 ve
%117 artmustir. Artisin en 6nemli nedenleri
personel giderleri, amortisman, ulasim ve
seyahat giderleri olmustur. Amortismandaki
artig yapilan yeniden degerlemelere paralel
olarak amortisman tutarlarinin da artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri, 2021 ve
2022 yillerinda &nceki yillara gére sirasiyla
%80 ve %457 artmigtir. 2022 donemindeki bu
hizli yiikseligin sebebi ihracat giderleridir.
[hracat giderleri, ozellikle navlun
giderlerindeki  konjonktiirel artis sebebiyle
ciddi bir artig gdstermistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 6zellikle kur
farki gelirlerinin katkisiyla 2021 yilinda ve
2022 yilinda Snceki yillara gore sirasiyla %124
ve %118 artmustir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, alislar vade
fark: giderleri ve kur farki giderleri sebebiyle
2021 yilinda %146, 2022 yilinda ise kur fark:
giderlerinin etkisiyle %24 artmistir.

Finansman Gelir/Giderleri
Finansman gelirleri, d6viz mevduat kur farki

gelirlerinin etki?i)de 2021 yilindg bir énceki |
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yila gére %36 diiserken, 2022 yilinda %835
artis gostermistir.

Finansman  giderleri, Sirket’in  finansal
yukimliilikklerinin artigina paralel olarak 2021
yilinda bir énceki doneme gére %185 artmustir.
2022 yilinda ise kisa vadeli borglanma kur farki
giderinin diismesiyle bir 6nceki doneme gore
%53 artmustir.

B.8

Secilmis  onemli
finansal bilgiler

proforma

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

izahnamede yer alan finansal
denetim
raporlarmdaki olumlu goriis

tablolara iliskin

disindaki hususlarn icerigi

Denetim raporlarinda olumlu goriis disinda
mevcut olan goriig/sonuglara iliskin  5zet
bilgiye yer verilecekiir.

B.11

Thragginmn
sermayesinin
yiiktimliliiklerini
karsilayamamasi

isletme
mevcut

Sirket, Izahname dénemi boyunca isletme
sermayesi  ihtiyact  duymamugtir.  Sirket,
Izahname’nin imzalandig: tarihten itibaren 12
ayhk stire zarfinda cari yikiimliiliiklerini
kargilamak tzere yeterli isletme sermayesine
sahiptir. Mevcut durumda cari
yikiimliliklerini  kargilamak igin  yeterli

isletme sermayesi mevcuttur.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1

ihra¢  edilecek ve/veya
borsada islem gorecek
serinaye piyasasi aracin
menkul kiymet tammmlama
numarasi (ISIN) dahil tir
ve gruplarina iliskin bilgi

Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
sermaye piyasasi araci Sirket’in hamiline yazili B
Grubu paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN
numarast  isbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir.

Ortaklarimiza nakit kargilig: artirilacak sermaye
kargihigt B grubu hamiline yazili pay verilecek
olup, paylarin ISIN Kodu SPK onayim takiben
temin edilecek olup, paylar MKK nezdinde
kaydiiestirilecektir.

C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ilirac edilecegi para birimi

Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

C3

ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen  6denmis  pay
sayisi ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her
degeri

bir paymn nominal

Izahname tarihi itibartyla Ihrager’min cikarilmis |
sermayesi 44.313.700 TL olup paylarin her birinin
nominal degeri 1 Tiirk Liras: olmak iizere toplam
44.313.700 adet paya bsliinmiistiir. 44.313.700 TL
tutarindaki sermayenin tamami 6denmistir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigi haklar hakkinda

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki,haklar saglamaktadir:
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SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi 11-19.1)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461,
Kayitl Sermaye Sistemindeki Ortakliklar
igin SPKn madde 18, Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi 11-18.1)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde
462, SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde
507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk:
(TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527,
SPKn madde 29, 30 Vekaleten Oy
Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi 11-30.1)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma
Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)

e Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436,
SPKn madde 30)

¢ Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde
24, Onemli Nitelikteki [slemler ve Ayrilma
Hakki Tebligi 11-23.3)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
(SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi I1-27.3)

e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn.
madde.14, TTK madde. 437

o Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde
445, 446, 451 Kayith  Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde
18/6, 20/2)

e Azinhk Haklari (TTK. madde 411, 412,
420, 439, 531, 539)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde
438,439)

Halka arz edilen paylar, mevzuattaki haklar
haricinde, herhangi ek bir hak tanimamaktadir.
C.5 | Sermaye piyasasi aracimn | Halka arz edilecek ve Borsa istanbul’da islem
devir ve tedaviiliinii | gérecek paylar iizerinde paylarin devir ve
kisithayici hususlar | tedaviiliini leltK&XlCl herhangi bir husus
hakkinda bilgi bulunmamaktadir.\. b .

% \
N %‘?\%\ 3
\ N\
%2 e S 2R -
K 5 " Plazs Kager W!U R '{/ﬂ \
‘gﬁxmece 18STanByL \E
e S8R4T 62 2y K

FaR 0212 560 0 ny




C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarmin
borsada islem gormesi icin
basvuru yapilip yapilmadig:
veya yapihip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iligkin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmesi igin [e] tarihinde basvuru
yapumustir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Kar payr dagiim esaslar;, Sirket esas
s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli
14. maddesinde diizenlenmistir. Sirket kar
dagitimi ve tespiti hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu mevzuatina
uygun hareket eder. Sirket halka arz siireci
igerisinde ayrica “Kar Dagitim Politikasi”m
olugturacak ve Sirket Genel Kurulu’nun onayina
sunacaktir. Sirket esas sozlesmesinde yer alan
“Karin Tespiti ve Dagitimi” bashkli 14. Madde
asagida yer almaktadir.

Madde 14 - Karn Tespiti ve Dagitim

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen |
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile amortisman
gibi Sirketce Gdenmesi veya ayrilmasi zorunlu
olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
Odenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen net dsnem
kn, varsa gegmis yil zararlarimn diisiilmesinden
sonra sirasiyla bu maddede diizenlendigi sekilde
dagitilir; |
Genel Kanuni Yedek Akge

i. Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar,
%35°1 kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Pay:

ii. Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirketin kér dagitim politikas: gercevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’na
uygun olarak birinci kér pay: aynlir.

jil. Yukarida belirtilen indirimler yapildiktan
sonra, Genel Kurul; Yénetim Kurulu iyelerine, |
Sirket calisanlarina ve pay sahibi digindaki ticiincii |
kisilere toplamda dagitilacak kar payimn en fazla
%10’u oraninda kar payr dagitilmasimna karar
verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay:

iv. Genel Kurul; net dénem karindan, D), (i),
ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten
sonra kalan kismi, kismen veya tamamen ikinci
kir payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521.maddest" yyarinca lgendf istegi ile
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ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Genel Kanuni Yedek Akce

V. Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger
kimselere  dagitilmasi  kararlastinlmis  olan
kisimdan, sermayenin %5’i oraninda kar payi
diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek
akeeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
gelecek yila kar aktariimasina ve Yénetim Kurulu
liyelerine, Sirket ¢aliganlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen
kér pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Vi. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

vii.  Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim
sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi lizerine Sermaye Piyasasi Mevzuati da
dikkate alinarak Genel Kurul tarafindan
kararlagtinihir.  Sirket esas s6zlesme hiikiimleri
uyarinca Genel Kurul tarafindan verilen kar
dagitim karar geri alinamaz.

Sirket, Tirk Ticaret Kanunu'na ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinda belirlenen esaslara ve
simiirlamalara uymak sartiyla kir pay1 avansi
dagitabilir. Ilgili hesap doénemiyle sinirh olmak
kosulu ile Genel Kurul, Yénetim Kurulu’na kar
pay1 avans! dagitim yetkisi verebilir.

D—RISKLER

D.1

Thracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’e iliskin riskler

o Iglenmemis altiminyum, mamul ve yan
mamul aliiminyum driinlerin iiretiminde
kullamlan temel hammadde girdisidir.
Ihraggi'nin iiretimde kullandigi mal ve
hizmetlerin temininde aksama Sirket’in
finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

e Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar
karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in 6nemli t8darikgilerini kaybetmesi
ve/veya tedarikcilerin  yikiimliiliiklerini
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yerine getirememeleri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Vadeli yapilan satiglar ve alacaklarin
tahsilat riski Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

o [hracat yapilan iilkedeki riskler Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

* Ddviz kurlarindaki dalgalanmalar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Kredi ve sermaye piyasalarindaki
dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle
kredi veya sermaye bulamamak, Sirket’in
projelerini  gelistirmesini veya satin
almalar1 finanse etmesini daha zor hale
getirebilir.

e Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni iiriinler
veya yeni teknolojiler satislari olumsuz
etkileyebilir.

e Satiglannn  ve  karhligin  siirekliligi
konusunda  herhangi  bir  garanti
verilememektedir.

o Faaliyetlerle ilgili olarak ¢esitli hukuki
davalarda taraf olunabilir.

e Ydnetim kadrosunda istikrarsizhik
yasanmasi ve nitelikli insan kaynaginin
stirekliliginin ~ saglanamamas:  Sirket’i
olumsuz etkileyebilir.

o Uretim tesislerinden kaynaklh aksakliklar
nedeniyle is kaybi ya da iiretimde
yavaslamalar yasanabilir.

¢ Dogal afet, sel, deprem, yangin, salgin vs.
gibi olumsuzluklar finansal performansi
olumsuz etkileyebilir.

* s kazalari nedeniyle olusabilecek kayipiar
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

e Bilgi islem sistemlerinin arzalanmast,
durmasi veya siber saldiniya ugramasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Sektore iligkin riskler

¢ Sektore yeni sirketlerin girmesi ve mevcut
rekabet kosullarimin  daha da artmasi
finansal performansi olumsuz etkileyebilir.

¢ Taahhiit sektériinde aliiminyum profil
Uretimi ve bu driinlerin uygulanmasi
aliminyumdan farkli bir iiriinle ikame

edilebilir.
; e Sektdrdeki rakip*l{;rin uygulamalarindan
\ kaynakli diizenleyici vergi ve cezalarin
} ortaya  ¢ikmasi . ansal jperformansi
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olumsuz etkileyebilir.

¢ Sektdriin ¢evrenin korunmasi ve s
glivenligi  mevzuattna tabi  olmasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

¢ Aliiminyum profil satislariin  insaat

sektoriine dogrudan bagli olmas: sebebiyle
bu  sektérdeki daralmalar finansal
performansi olumsuz etkileyebilir.

e Aliiminyum profil ve taahhiit sektérlerine
iliskin diger riskler.

D.3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

e Paylarn ilk kez halka agik bir piyasada
islem goérmesinden dolay: fiyat ve hacim
dalgalanmalarina iliskin riskler.

o Ihragermin yonetim hakimiyetine iliskin
riskler.

e Ihraggi ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi
mevzuatt  gergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 6demeyebilir veya pay
sahiplerinin  kar payr  beklentilerini
kargilamayabilir.

e TIhrage ve ana pay sahiplerinin yapacaklar:
pay satiglann  pay fiyatim  olumsuz
etkileyebilir.

» Turk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar
pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

¢ Ekonomik konjonktiir pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

o lhrage’min halka agikhik oranmin siurls
olmasi paylarin likiditesini ve fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

o Fiyat Tespit Raporu’na iliskin riskler.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihra¢gimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag: tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatinnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan [e] TL brit gelir elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka
arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin  32’nci
maddesinin 4’tincii fikras: uyarinca; paylarin ilk
halka arzinin, hem sermaye artirimi hem de
ortaklann sahip oldugu paylarin bir kisminin satist
suretiyle gergeklestirilmesinden dolayi; aracihik
komisyonu, damigmanlik maliyetleri, halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri
arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul iicreti ve
Borsa Istanbul Islem Goérme Bagvuru Ucreti,
Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan oram
gozetilerek Halka Arz\Eden Pay Sahipleri ve
Sirket  tarafindan  katsilanacaktir. Sirket’in
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alman Kurul tcreti ile diger giderler Sirket

tarafindan karsilanacaktir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin [#] TL olacag
tabmin  edilmektedir. Pay basina disecek

maliyetin ise [®] TL olmast beklenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
[e] TL olmasi tahmin edilmektedir.

ve kosullan

E.2a |Halka arzin  gerekgesi, | Alcas Metal Sanayi A.S.’nin (“Alcas” ve/veya
halka arz  gelirlerinin | “Sirket”) halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kullamm yerleri ve elde | kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmas,
edilecek tahmini net gelir | bilinirlik ve tanimrhgm pekistirilmesi, seffaflik ve
hakkinda bilgi hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir

sekilde  uygulanmasi,  Sirket’in  kurumsal
kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir.
Fonun kullamm yerine ait detayli tablo asagidaki
gibidir:
FONUN KULLANIM YERI ORAN (%)
YATIRIM SERMAYESI IHTIYACI %40
Yenilenebilir Enerji Yatirimu %4
Ddoktimhane Yatirim %5
Mekanik Islem Boliimit Kapasite Artiriny %4
Lojistik ve Sevkiyat Yaurimiary %6
Ilave Tesis Yatirimi — Arsa Almi %21
SIRKET ALIMI VE/VEYA KURULUMU %30
ISLETME SERMAYESI iHTIYACT %30
E.3 | Halka arza iliskin bilgiler | Halka arzin baslamas: éncesinde, SPK haricinde,

halka arz edilen Sirket paylarinin Borsa’da islem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun
gorligiiniin ~ alinmas1  gerekmektedir.  Sirket
paylarmnin, halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da
islem gorlip gormeyecegine iliskin Borsa
[stanbul’un goriisiine isbu izahnamenin 1 no’lu
béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa [stanbul disinda baska
bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
Sermaye artirimi ve ortak satig1 yoluyla halka arz
edilen B grubu hamiline yazil: paylarin nominal
degeri toplam 17.176.300 TL olup, Sirket’in halka
arz sonrasi ¢ikanlmig sermayesine orani %
29,89°dur.

Sirket paylarmin halka arzi Global Menkul
Degerler tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS
Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Halka arz
edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanmas: planlanmaktadir. Talep toplamanin
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almak isteyen yatinmcilarin, Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili yatiim kuruluslarina
bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarimin listesi Borsa Istanbul’un internet
sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin
internet  sitesinde (www.spk.gov.tr)  yer
almaktadir.

Borsa  Istanbul’da gerceklestirilecek  arzda
yatirimeilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden
BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasasi
Alm Satim Sistemi’ne gonderilecektir. Paylarin
ihracina  iliskin s6z konusu fiyat sisteme
tanimhdir, bagka bir fiyattan sisteme emir
girilemez.

Halka arzda kredi kart ile 6deme yoluyla talepte
bulunulmayacaktir. '

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama
saatleri 10.30 — 13.00 araligindadir.

MKK  sicil numaras: kullamlarak yatirime:
bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya
farkl1 araci kurumlardan iletilen ancak aynt MKK
sicil numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden,
sadece fiyat ve zaman Onceligi kuralina gore
oncelige sahip ilk emre dagitim yapilacaktir. Ayni
MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK
sicil numaras: bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa
Istanbul uygulamalar ¢ercevesinde fiyat Onceligi
s6z konusu olmayip, zaman &nceligi kural
gecerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben
Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, Pay
Piyasasi seansimn tamamlanmasimin  ardindan
otomatik olarak yapilir.

Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap
numarasi asagida belirtilmistir:

Hesap sahibi : Alcas Metal Sanayi A.S.

Banka : Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Sube : Hadimk&y/Istanbul

IBAN No : TR780006400000113790043618

[hra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde MKK \ﬁ‘é\{aflndan hak sahipleri
bazinda kayden izlen%%ék olup,, payldarin fiziki
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teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine teslimini
takip eden 2 (iki) iy giinii igerisinde teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarimn satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii ierisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca  kamuya
duyurulacaktir.

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarm yatirim
kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde durum ihragg:
veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar
cercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
defisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kisrmu
yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan once pay satin almak i¢in
talepte bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii icinde taleplerini geri alma
hakkina sahiptirler.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
tliskin ilgili Kisilerin 6nemli
menfaatleri

Halka arz eden pay sahipleri sahip olduklar: Sirket
paylarmin halka arzinda 4.000.000 TL nominal
deferde pay satarak, pay satisi geliri elde
edecektir.

Sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek
13.186.300 TL nominal degerli paylarin satis1 ile
Sirket halka arz geliri elde edecektir.

Halka arza aracihk eden Global Menkul Degerler
A.5. halka arza aracilik hizmetinden komisyon
geiiri elde edecektir, Birlesim Neks Bagimsiz
Denetim A.$ bagimsiz denetim iicreti ve Nazali
Avukathk Ortakhigi raporlama ve damismanlik
ticreti alacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu
izahnamenin “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri”
baghkli  28. maddesinde ayrintih  olarak
aciklanmistir,

Global Menkul Degerger %@1 Sirket arasinda
herhangi bir sermaye \iliskisi voktur. Global
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Menkul Degerler’in halka arz isleminden elde
edecegi komisyon geliri disinda halka arzla ilgili
herhangi bir ekonomik g¢ikan bulunmamaktadir.
Global Menkul Degerler ile Sirket sermayesinin
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir.

Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.ve Sirket
arasinda sermaye iligkisi bulunmamakla birlikte
denetim islemi disinda halka arzla ilgili herhangi
bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Birlesim
Neks Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle herhangi bir s6zlesme
bulunmamaktadir.

Nazali Avukathik Ortakligi ile Sirket arasinda
sermaye iligkisi bulunmamakla  birlikte
danismanlik ve raporlama islemi diginda halka
arzla ilgili herhangi bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir. Nazali Avukathk Ortakhg: ile
Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip
pay  sahipleriyle  herhangi bir  sézlesme
bulunmamaktadir.

Bu tiizel kisiliklerin disinda halka arzla ilgili
herhangi bir danismanlik alinmamakta ve herhangi
bir baska sézlesme bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracin
halka arz eden
kisinin/ihragcimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin

verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Sirket’te sahip
oldugu toplam 4.000.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL olan 4.000.000 adet B Grubu Payin
ortak satigt  yoluyla halka arz edilmesi
planlanmaktadir. Bu kapsamda; Sirket’in mevcut
ortaklari Abdullah Yilmaz’a ait 2.000.000 TL
nominal degerli 2.000.000 adet B Grubu pay,
Mehmet Yimaz’a ait 2.000.000 TL nominal
degerli 2.000.000 TL B Grubu pay halka arz
edilecektir.

[hrage: Tarafindan Verilen Taahhiitler

Sirket; Yonetim Kurulu'nun 18.05.2023 tarihli ve
2023/08 sayili karan ile Sirket paylarimin borsada
islem gérmeye baglamasindan itibaren 180 giin
stireyle paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak,
a. Bedelli sermaye artirzmi
gerceklestirilmeyecegini,

b. Sirket paylanmn borsada islem gormeye
baslamasindan sonra s6z konusu olabilecek olasi
pay geri alimlar1 neticesinde maliki olunan Sirket
paylannin, paya  donistirilebilir  menkul
kiymetlerin, pay alma haklarinin veya paya dayah
diger menkul kiymetlerin (borsa iizerinden ya da
borsa diginda) satllmayaca% satma taahhiidiinde
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rehnedilmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair
surette tasarrufta bulunulmayacagini,

¢. dolagimdaki pay miktarinin artirilmasina sebep
olunmayacagini,

d. bu sonuglari dogurabilecek baskaca herhangi bir
islem yapilmayacagimt ve yonetim kontroliine
sahip olunan herhangi bir istirak ya da bagh
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan da bu siurlamalara  uyulmasinin
saglanacagini taahhiit etmistir.

Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler
Sirket’in mevcut ortaklarindan Abdullah Yilmaz
ve Mehmet Yilmaz, 18.05.2023 tarihli beyanlari
ile Sirket paylarmin Borsa’da islem gormeye
baglamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin
Borsa fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa’da
dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
sekilde;

a. hi¢bir sekilde Borsa’da satisa veya halka
arza konu edilmeyecegini,

b. bu dogrultuda bir karar alinmayacagini,

C. Borsa’ya veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, Borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagin,

d. bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini,

e. bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
artirilmayacagini ve

f. Borsa diginda yapilacak satislarda, satisa
konu paylann da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini taahhiit etmislerdir
Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsaminda
Verilen Taahhiitler

Sirket’in mevcut ortaklarindan Abdullah Yilmaz
ve Mehmet Yilmaz 18.05.2023 tarihli beyanlan
ile; SPK’min VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8.
maddesi uyarinca; Sirket paylarinin Borsa’da
islem gdrmeye baslamasindan itibaren bir yil
stireyle (i) elinde bulundurdugu Sirket paylarin
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagn, (i1)
s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Pay
Tebligi’nin ilgili hikiimlerine uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasia iligkin
diizenlemeleri cercevesinie 0ze] durum
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agiklamas: yapilacagini ve (iii) sahip olunan Sirket
paylarinin  Borsa disinda satilmasi  halinde
satilacak tiim paylarin da Pay Tebligi’nin 8’inci
maddesinin 1. fikrasinda yer alan sinirlamalara
tabi olacagini taahhiit etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Ortaklik paylarinin halka arzi meveut ortaklarin
sulanma etkisinin miktar | riichan haklarimin kisitlanarak sermaye artirimi
ve yiizdesi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni
ortaklar i¢in [e] TL tutarinda ve %[e®] oraminda
sulanma etkisi olacaktir.

Yeni pay alma hakk
kullanmimin  séz  konusu | Halka arza katilmayan meveut ortaklar i¢in pozitif
olmasi1 durumunda, mevcut | [e] TL tutarinda ve %o[®] oraninda sulanma etkisi
hissedarlarin halka arzdan | olacaktir.

pay almamalan

durumunda sulanma

etkisinin miktar ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | 1 (bir) TL nominal degerdeki 1 adet B grubu

yatirnmcilardan talep | hamiline paymn satis fiyatt [®] TL olarak

edilecek tahmini maliyetler | belirlenmistir.

hakkinda bilgi Talepte  bulunan  yatirimeilardan, talepte
bulunulmas:  sebebiyle ayrica  bir iicret
alinmayacaktir.  Ancak  yatirimecilar, talepte
bulunmak icin hesap a¢mak, virman ve EFT
islemi gergeklestirmek gibi konularda talepte
bulunacaklari araci kurumlann belirledigi cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler. Halka
arzda diger yetkili kuruluslar tarafindan tahsil
edilebilecek iicret, komisyon vb. Maliyetler
hakkinda yatinmecilarin talepte bulunacaklar: araci
kurumdan bilgi almalan gerekmektedir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcinin  bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlar: ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillart hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusuna ait bilgiler asagidaki gibidir:

Unvani Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu ortak bas denetci Ergun SENLIK

Uyesi ol dugu meslek kuruluslar: Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu /
ISMMMO
Mehmet Akfan Sk. No:57 - 3473}8 Kosuyolu
Kadik&y/Istanbul \\
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

TL Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 175.612.584 | 4.180.434 3.284.660
Ticari Alacaklar 145.365.075 | 102.695.584 | 54.643.006

ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 2.832.521
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 145.365.075 | 102.695.584 | 51.810.485
Diger Alacaklar 19.286.814 | 26.642.513 | 7.957.525
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 5.349.143 34.577
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 19.286.814 | 21.293.370 | 7.922.948
Sozlesme Varliklar 1.833.974 400 -
Diger Sozlesme Varliklari 1.833.974 400 -

Stoklar 193.945.327 | 67.178.448 | 15.037.841
Pesin Odenen Giderler 22.778.028 | 13.293.849 4.736.620
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 19.511.853 261.439 362.653
Diger Donen Varliklar 8.373.668 2.189.445 147.801
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 586.707.323 | 216.442.112 | 86.170.108
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 390.958 90.958 88.870

iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 390.958 90.958 88.870
Yatirim Amacli Gayrimenkuller - - 20.000.000
Maddi Duran Varliklar 187.263.175 | 121.799.669 | 116.463.600
Kullanim Hakk: Varliklari 2.768.423 82.451 349.543
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varhklar | 2.332.255 382.315 3.430
Pesin Odenen Giderler 32.985 - -
Ertelenmis Vergi Varliklar 10.422.587 | 7.862.936 4.566.536
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 203.210.383 | 130.218.329 | 141.471.979
TOPLAM VARLIKLAR 789.917.706 | 346.660.442 | 227.642.086




TL Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Finansal Borclar 155.765.714 | 33.465.114 | 14.593.800
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 38.525.788 | 20.299.089 | 14.087.025
Kiralama [slemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1.681.661 25.645 174.463
Ticari Borclar 21.302.851 | 27.694.660 | 8.683.308
iliskili Taraflara Ticari Borclar - 192.255 -

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 21.302.851 | 27.502.405 | 8.683.308
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 4.446.940 1.883.398 984.916
Diger Borglar 3.329.386 9.875.056 304.029

Iliskili Taraflara Diger Borclar 185.405 955.905 21.177

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 3.143.981 8.919.152 282.852
Sozlesme Yiikiimliliikleri 169.689 - -

Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sozlesme Yiik. 169.689 - -
ix:;lrelﬁlgls Gelirler (S6zlesme Yiikiimliiliikleri Disinda 52.733.772 | 12.302.979 | 10.713.827
Cari Donem Vergisiyle ilgili Borclar 21.683.621 510.014 173.129
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.659.490 1.038.573 673.773
Kar(gﬁlllggnrlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 948.603 416.520 352,011

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 710.888 622.052 321.762
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 301.298.911 | 107.094.526 | 50.388.270
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Finansal Borclar 38.310.375 | 33.238.661 | 20.555.003
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1.383.628 14.000 163.456
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.451.365 804.239 770.776
Karcsﬁllﬁglara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 1.451.365 804.239 770,776
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 26.158.663 | 9.210.377 | 10.730.765
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 67.304.031 | 43.267.277 | 32.220.000
TOPLAM YUKUMLULUKLER 368.602.942 | 150.361.803 | 82.608.270
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 421.314.764 | 196.298.639 | 145.033.817
Odenmis Sermaye 44.313.700 | 77.000.000 | 34.100.000
Sermave Diizeltme Farklar 2.768 2.768 2.768
Birikmis Diger Kapsamh Gelir 56.692.113 | 28.617.002 | 62.273.515

'Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 56.692.113 | 28.617.002 | 62.273.615
Kardan Ayrilm:s Kisitlanmis Yedekler 36.696.991 | 32.893.752 | 32.893.752
Geemis Yillar (Karlari)/Zararlar 53.981.878 | 4.172.188 14.482.348
Net Dénem Kari/Zarari 229.627.315 | 53.612.929 | 1.281.334
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 421.314.764 | 196.298.639 | 145.033.817
’TO%MYﬁﬁiMLﬁLﬁK VE OZKAYNAKLAR 789;917\,@6 346.660.442

227.642.086
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Bagimsiz Denetimden Gegcmis

TL 01.01. - 01.01. - 01.01. -

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Hasilat 1.149.094.905 530.456.700 163.279.241
Satislarin Maliyeti (-) (838.700.533) | (444.789.367) | (155.411.980)
Briit Kar 310.394.372 85.667.333 7.867.261
Genel Yonetim Giderleri(-) (13.898.575) (6.402.941) (3.107.113)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (67.865.703) (12.190.373) (6.772.265)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 82.143.284 37.755.570 16.885.633
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (20.083.902) (16.144.916) (6.573.230)
Esas Faaliyet Kar (Zaran) 290.689.476 88.684.673 8.300.287
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglari/(Zararlar1) ve Deger Diisiikliigii Zararlar: (245.189) (6.750.897) (2.609.267)
Iptali
FINANSMAN GIDERI (GELIRI) ONCESI
FAALIYET KARI (Z AlgARI) ) 290.444.287 81.933.776 5.691.619
Finansman Gelirleri 13.313.995 1.424.046 2.224.356
Finansman Giderleri (-) (38.303.713) (25.002.535) (8.777.891)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
DONEM KARI (ZARARI) 265.454.569 58.355.287 (862.515)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (35.827.255) (4.742.357) 2.143.849
Dénem Vergi Gideri/(Geliri) (21.173.607) (4.765.191) (443.449)
Ertelenmis Vergi Gideri /(Geliri) (14.653.647) 22.834 2.587.299
Net Dénem (Kari)/Zararlan 229.627.315 53.612.929 1.281.334
Kontrol Giicii Olmayan Paylara ait Kar/(Zararlar) - - -
Ana Ortakhk Paylar 229.627.315 53.612.929 1.281.334
Sermaye 44.313.700 77.000.000 34.160.000
ray Basina Kazang 5,18 0,70 0,04

“Yatirnmel, yatirnm Kkararmi vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

béliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. islenmemis aliiminyum, mamul ve yari mamul aliiminyum iriinlerin iiretiminde
kullaizlan  temel hammadde girdisidir. ihracei'min iiretimde kullandiZi mal ve
hizmetlerin temininde aksama Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir:

Sirket, hammadde ve yardimecr maddeleri cesitli kaynaklardan yeterli miktarda tedarik
edebilmektedir. Farkli kaynak ve lokasyonlardan hammadde tedariki yapilabilmesi alternatifi
bulunmakla birlikte Sirket’in 6nemli tedarikgilerinin finansal zorluklarla karsilagmasi, ticari
ve difer borclarim 6deyemez hale gelmeleri ve ticari faaliyetlerini durdurmalar: durumunda,
Ihrage1 hammadde\«%z yardimer madde tedarikinde sorun yasayabilir. Boyle bir durum

Thrager’nin tretim faajiyetlerinde aksamalara neden olabilir. W\
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5.1.2. Hammadde fiyatlardaki dalgalanmalar karhligi olumsuz etkileyebilir:

Uretimde kullanilan baslica hammaddeler; aliiminyum biyetler, aliiminyum kiilce tiirevleri ile
boya maddeleri ve yardime: kimyasallardir. Tiirkiye, Ihragi'nin en yiiksek tutarli maliyet
kalemi olan aliminyumun %93'iinii ithal etmektedir. Aliiminyum tedarik fiyatlari Londra
Metal Borsasi’'nda (“LME”) olusan d6viz cinsinden belirlenen fiyatlar {izerinden
gerceklestirilmektedir. LME'de aliminyum fiyatlanimin ani diigiig gosterdigi donemlerde
Sirket’in meveut stoklan deger kaybina ugrayabilir, fiyatlarin yiikselis gosterdigi donemlerde
ise maliyetleri artabilir. Bu gibi olasi durumlar Sirket’in karliligi diisiirebilir ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Hammadde hususunda yurt digina bagimhi olunmas: Sirket agisindan risk olusturmaktadir.
Sirket’in satin alma maliyetlerinde gerceklesen artislar satis fiyatlarina yansiltilmakta olup, bu
nedenle Sirket’in hammadde maliyetlerinde yasanan artiglardan etkilenme oram sk
kalmaktadir. Diger yandan, hammadde fiyatlarinda yasanabilecek sert dalgalanmalar Sirket’in
satis fiyatlarim ve dolayisiyla satislarini etkileyebilecektir. Ozetle hammadde ve yan mamul
fiyatlarinda ortaya ¢ikabilecek ani maliyet artislari, finansal durumu ve karlilig1 olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.1.3.  Sirket’in  onemli tedarikgilerini  kaybetmesi ve/veya tedarikgilerin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in tedarikgilerinin Tiirkiye disinda daha karli pazarlara yonelmeleri ve Sirket’e tedarik
ettikleri hammadde miktarini azaltmalart durumunda, tedarik¢i zincirinde yasanabilecek
olumsuzluklara bagli olarak Sirket, hammadde temini ve dolayisiyla tiretim siireclerinde sorun
yasayabilir.

Aynica tedarikgilerin finansal, organizasyonel ve teknik anlamda problem yasamalari, is¢ilik
ticretlerinin degismesi, iigiincli sahislardan aldiklan hizmetlerde ortaya ¢ikabilecek fiyat
degisiklikleri gibi durumlar tedarikgilerin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine neden
olabilir. Tedarikgi tarafinda yasanabilecek sorunlar Sirket’in ticari faaliyetlerinde aksamalara
ya da durmalara dahi sebep olabilir.

3.1.4. Vadeli yapilan satiglar ve alacaklarn tahsilat riski Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir:

Sirket ve bagh ortakhgi Alcas Aliminyum’un satiglant  biiytik olgiide vadeli olarak
gergeklesmektedir. S6z konusu vadeler ve alacak tahsil siireleri isbu izahnamede yer alan mali
tablolar dikkate alindiginda yaklasik 60 giin olarak seyretmekle beraber, dénemsel olarak
degisiklik gosterebilmektedir. Bu kapsamda alacak tahsil siirelerinin uzamas: Sirket icin
isletme sermayesi ihtiyac dogurabilecek olup, Sirket’e ek finansal yiik getirebilecektir. Diger
yandan Sirket ve bagh ortakhigi Alcas Aliiminyum’un alacaklarimi tahsil edememesi veya
alacaklarm taksilinde gecikme yasanmasi Sirket’in karlihgini, nakit akisimt ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.5. Ihracat yapilan iilkedeki riskler Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir:

Sirket ve bagh ortakligi Alcas Aliiminyum yurt disinda farklh iilke ve cografi bolgelere
(Fransa, Almanya, Amerika, Avusturya, Ingiltere, Azerbaycan, Cezayir, Hollanda, Isvigre,
Kosova, Kuveyt‘? Li yanya, Macaristan, Moldova, Yunanistan V§_ diger tilkelere) satis
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Sirket’in mevcut ve hedef pazarlan Tiirkiye ve Tiirkiye disinda gelismekte olan iilkeleri ve
cografyalar (Sahra Alti Afrika, Orta Dogu, Tiirki Cumhuriyetler) da igerdiginden, bu bolge
ve ililkelerde hukuk, finans ve kurumsal yonetim anlamindaki eksiklikler veya degisimler,
projelerin yer yer durmasina, yarim kalmasma ve olusan hak edislerin dogru zaman ve
tutarlarda tahsil edilememesine yol acabilir.

Bu bolgelerde/iilkelerde yasanabilecek siyasi karigikliklar, ekonomik krizler, uluslararasi
ve/veya devletlerarasi anlasmazliklar Sirket’in gelirini, karhhgini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.6. Diviz kurlarindaki dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Déviz kurlarindaki ani ve sert dalgalanmalar Sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirket hammadde alimlarim biiyiik 6lgiide Amerikan Dolarn (“USD”) cinsinden
gerceklestirmektedir. Déviz kurlarinda yasanacak olasi sert yiikseligler Sirket’in hammadde
maliyetlerini 6nemli dl¢iide artiracaktir. Her ne kadar Sirket dovizin yiikselisinden kaynaklh
olarak katlandigi maliyetleri, satis fiyatlarina yansitsa da, yasanacak ani yiikseligler kambiyo
zararlarina yol agabilir. Diger yandan Sirket’in satislari kismi olarak déviz cinsinden
gergeklesmektedir. Déviz kurlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle hem
satilan malin maliyeti hem de stok maliyetlerinde degisiklikler meydana gelebilir ve bu durum
Sirket’in finansal performansini olumsuz yénde etkileyebilir.

Yurt i¢i piyasada vadeli satislar gergeklestirilmektedir. Fatura tarihi ile tahsilat tarihi arasinda
olusan vadede déviz kuru riskine maruz kalinmaktadir. Ayrica Tiirk Lirasi’min yabanci para
birimleri karsisinda deger kaybetmesi, finansman maliyetlerinin artmasma neden olarak
karlilig1 azaltabilir.

5.1.7. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi
veya sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalan
finanse etmesini daha zor hale getirebilir:

Sirket, ticari alacak vadelerinin uzamasi ya da ticari alacaklarin temin edilememesi gibi cesitli
sebeplerle yeterli diizeyde isletme sermayesine sahip olamayabilir. Bayle bir durumda, Sirket
yeni alacagi ya da devam eden projeleri/isleri i¢in finansman amagch kredi kullanmak zorunda
kalabilir. Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiyiitmesi icin kredi veya sermaye
piyasalarindan finansman bulmasinin zorlasmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Son yillarda mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar yaganmaktadir. Sirket’in kontrolii
disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin meveut olmamas: gibi
faktorler Sirket’in finansman bulma yetenegini etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini. mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini esash olgiide olumsuz
etkileyebilecektir.

3.1.8. Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni iiriinler veya yeni teknolojiler satislan olumsuz
etkileyebilir:

Rakiplerin sahip oldugu veya gelistirecegi yeni teknolojiler ve/veya iriinlerin piyasaya
stirilmesi Sirket’in driinlerinin tercih edilmesini ve satislarini olumsuz etkileyebilir. Bu
durumda Sirket’in bu iriinlerle rekabet edebilecek iiriin portfoyii olusturamamasi ve/veya
yeni lirlin igin yapilacak ¢aligmalanin yaratacag: ek finansal yik Sirket’in karliligini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.9. Satislarm ve karhh@m siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verilememektedir:

*

N k%ag{}g}hgmr%ﬁggk ilignhirgok faktore baglidir. Satig y§pllan sektorlerin yavagla
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iilke ve bolgelerde is imkanlarinin azalmast, faaliyet zararlarinin biiytikliigi, istenen fiyatlarda
satiy yapabilme kabiliyeti, yeni teknolojiler gibi faktorler Thragei’nin karlihiini satislarini ve
karlihgim olumsuz etkileyebilir.

5.1.10. Faaliyetlerle ilgili olarak cesitli hukuki davalarda taraf olunabilir:

Ihrage1,  faaliyetlerini etkileyebilecek davalarla  karsilasilabilir.  Davalarin aleyhte
sonuglanmas: halinde Sirket tazminat 6demek duruamunda kalabilir, ihalelere alinmamasi s6z
konusu olabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelir kaybetmesine, karlihgimin
diismesine neden olabilir.

5.1.11. Yonetim kadrosunda istikrarsizhk yasanmasi ve nitelikli insan kaynagimmin
siirekliliginin saglanamamasi Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

Pazardaki rekabetgi konumun korunmasi ve faaliyet performans: biiyiik 6lgiide profesyonel
list diizey yonetimin devamliligina baglidir. Yénetim kademesinde devamhligin bozulmasi ve
yasanabilecek istikrarsizlik; faaliyetlere, gelir ve karliliga zarar verebilir.

Metal iiretim sektoriinde nitelikli isgiicii 6zellikle teknik pozisyonlarda g¢aligan yetismis
personelin elde tutulamamas: yerine yeni personelle ikame edilmesi zaman alabilir. Béyle bir
durumda 6zellikle iiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5.1.12. Uretim tesislerinden kaynakli aksakliklar nedeniyle is kayb: ya da iiretimde
yavaslamalar yasanabilir:

Sirket’in tretim siiregleri makina-ekipman parkurundaki makina ve techizatin saglikhi bir
sekilde calismasina baglidir. Uretim tesislerindeki uzun siireli makina ve ekipman arizalarn
iretimi olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in iiretim tesislerinde kullanilan makina ve
ekipmanlarda meydana gelebilecek teknik arizalarda, yurt digindan yedek parca tedariki
ihtiyact dogmasi halinde s6z konusu pargalarin gecikmesi, teknik servisin iiretim tesisine
istenilen zamanda ulagamamas: iiretimi aksatabilir. Bu durumda kapasite kayb: ve buna bagli
olarak gelir ve karlilikta azalma meydana gelebilir.

5.1.13. Dogal afet, sel, deprem, yangmn, salgin vs. gibi olumsuzluklar finansal
performans: olumsuz etkileyebilir:

Tiirkiye’nin bityiik ve Snemli bir boliimii deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek
oldugu bélge olarak tanimlanmaktadir. Istanbul ve Marmara Bolgesi birinci derece riskli
deprem bolgesi olarak tamimlanmaktadir. Tekirdag’da bulunan iiretim tesisleri konumu
itibanyla Ergene Organize Sanayi Bolgesi'nde yer almaktadir. Basta deprem olmak iizere
olast dogal afetler, tesislere ¢ok ciddi zararlar verebilir, iretim kaybma veya iiretimin
tamamen durmasina neden olabilir ve dolayisiyla Ihraggi'nin faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

5.1.14. Is kazalan nedeniyle olusabilecek kayiplar faaliyetleri olumsuz etkileyebilir:

igin yiiriitilmesi sirasinda teknik donanim, altyap1 ve acil durum planlarinda kisilere bagli
olarak meydana gelebilecek kazalar sonucunda isin gegici olarak durmasi ve departman
bazinda gegici aksakliklarin yaganmasi faaliyet kapsamindaki taahhiitlerde gecikmelere yol
acabilir.

5.1.15. Biigi islem sistemlerinin arizalanmasi, durmas: veya siber saldiriya ugramasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in {iretim, muhasebe, planlama, satig, bakim onanm, lojistik gibi faaliyetlerini
yiritmesinde 6nem arz eden bilgi islem sistemlerinde ortaya glkabil\?cek ariza, durma veya
“bilgi islem sistemihe gergeklestirilecek siber saldirilar Sirket’in faalig& lerinin aksamasina ve D
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hatta durmasina neden olabilir. Bunun yaninda ek maliyetlere de neden olabilir. Bu gibi
durumlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihragqinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

5.2.1. Sektére yeni sirketlerin girmesi ve mevcut rekabet kosullarinin daha da artmasi
finansal performans: olumsuz etkileyebilir:

Sektdre yeni sirketlerin girmesi ve rekabetin artmasi ile Sirket’in karhiligi azalabilir ve
sektordeki pazar pay: kiigiilebilir. Bu durum Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket’in faaliyet gosterdigi aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlere iligkin
cephe giydirme, aliiminyum dograma ve benzeri taahhiit islerinde ¢ok sayida sirket faaliyet
gostermektedir. Bu durum sektordeki rekabeti artirmaktadir. Gelecek donemlerde rekabetin
yogunlasmas: karlilig1 da olumsuz etkileyebilir.

5.2.2. Taahhiit sektoriinde aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlerin uygulanmasi
aliminyumdan farkh bir iiriinle ikame edilebilir:

Sirket’in faaliyet gosterdigi aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlerin uygulanmasini
kapsayan taahhiit sektSriinde aliiminyumun baska bir iiriinle ikame edilebilmesi aliiminyuma
olan talebi disiirebilir ve dolayisiyla sektoriin karhhigim diisiirebilir. Giincel durumda
alliminyum diginda paslanmaz celik ile uygulama yapilabilmekte ancak yiiksek maliyeti,
retime ¢ok uygun olmamasi, uygulama zorlugu gibi faktérler nedeniyle pek tercih
edilmemektedir. Gelecekte alternatif olabilecek yeni kompozit malzemeler, titanyumun
ucuzlamasi ya da yeni alasimlarin bulunmast halinde aliiminyum profilin kullamildig
alanlarda ikame bir tiriin olmas: ve Sirket’in bu degisiklige adapte olamamasi durumunda,
tesislerinin atil kalmasina sebep olabilir. S6z konusu durum Sirket’i ve i¢inde bulundugu
sektorii olumsuz etkileyebilir.

5.2.3. Sektordeki rakiplerin uygulamalarindan kaynakh diizenleyici vergi ve cezalarin
ortaya ¢ikmas: finansal performansi olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in faaliyette bulundugu sektorde rakiplerin operasyonel stireclerinde insan ve cevre
saghgma zarar verebilecek faaliyetleri sonucunda sektérdeki tiim sirketleri baglayic:
uygulanabilecek diizenleyici vergi ve idari para cezalarimin Sirket’in karliligina olumsuz etki
yapma ihtimali bulunmaktadir.

5.2.4. Sektoriin ¢evrenin korunmasi ve is giivenligi mevzuatina tabi olmasi faaliyetleri
olumsuz etkileyebilir:

Sirket ve faaliyet gosterdigi sektorde yer alan sirketler ¢evrenin korunmasina ve is
guvenligine iliskin mevzuatlara tabi olup ilgili mevzuatlarda belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmek zorundadir.

Mevzuata aykiri davramlmasi Sirket ve yoneticileri icin hukuki ve cezai sorumluluklar
dogabilir. Boyle bir durumda faaliyetler olumsuz yonde etkilenebilir.

Cevre ve is giivenligi mevzuatina aykin olarak c¢evre ve insan saglig1 yOniinden tehlike
yaratan uygunsuz durumlarin bulunmasi halinde; s6z konusu uygunsuzluklarin giderilmesi
icin Sirket’e stire verilmemesi veya verilen siirenin bitiminde uygunsuzlugun giderilmemesi;
gevre izin belgesinin iptal edilmesine ve Sirket'in faaliyetlerinin, kismen veya tamamen, siireli
veya sliresiz durdurulmasina neden olabilir.
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5.2.5. Aliiminyum profil satislarinin insaat sektiriine dogrudan bagh olmasi sebebiyle
bu sektérdeki daralmalar finansal performans: olumsuz etkileyebilir:

Piyasada Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérlerin yavaslamas, is yaptigi pazarlarda is
imkanlarimin ve yeni projelerin azalmasi Sirket’in satis hasilatinin dénemsel olarak
azalmasina ve dalgalanmasina sebep olabilir.

Ozellikle yogun cahsilan ingaat sektoriinde meydana gelebilecek daralmalar finansal durumu
ve karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilir. Insaat sektériinde faaliyet gosteren yurt igi ve yurt
dis1 miisterilerinden biri veya bir kisminin deme gliclerini kaybetmesi durumunda; Sirket
alacaklarim1 ge¢ tahsil edebilir, alacaklarinin bir béliimiiniin veya tamaminin tahsil
edilememesi risklerine maruz kalinabilir. Béyle bir durumda, ek finansman ihtiyaci dogabilir
ve finansal durum ile karhihk olumsuz etkilenebilir.

5.2.6. Aliiminyum profil ve taahhiit sektérlerine iliskin diger riskler:

Kalifiye eleman agig1 ve rekabetin yogun olmas iscilik maliyetlerinde artiglara neden olabilir,
kiiresel iklim krizi nedeniyle artan cevreye iliskin yasal diizenlemeler, sekt6rde maliyetlerin
yiikselmesine neden olabilir.

Rusya — Ukrayna Savag ile global ¢apta artan enerji maliyetleri ve ayrica tedarikte yurt disina
bagimli olunmas: sektSr agisindan risk olusturabilmektedir.

Navlun maliyetlerinin artmas: ithalat ve ihracati olumsuz yonde etkileyerek sektér icin bir
maliyet riski olusturabilir.

Uretimde kvllanilan makina ve ekipmanlarin ithal edilmesi, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalarla yatirim maliyetlerini ylikseltebilir ve sektor igin risk olusturabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Paylarn ilk kez halka agik bir piyasada islem gormesinden dolay: fiyat ve hacim
dalgalanmalarina iliskin riskler:

Sirket’in paylar: daha 6nce halka agik ya da farkl bir piyasada islem gérmedigi igin paylarin
ilk halka arzinin ardindan Borsa istanbul’da olusacak ikincil piyasa fiyati ve islem hacmi
dalgali bir seyir izleyebilir. Bu dalgalanmalar sonucu pay sahipleri istedikleri miktar, zaman
ve fiyat iizerinden paylarimi satamayabilirler. Ayrica Borsa Istanbul’da olugabilecek genel
distis trendi, payin islem piyasasi ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Bunun yaninda, halka arz edilen ve islem gormeye bagslayacak olan paylara iliskin likit bir
piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde bu piyasanin devam edecegine
dair bir garanti bulunmamaktadir.

Likit bir piyasanin olusmamas: halinde halka arzdan pay alan yatirmeilarin alim satim yapma
kabiliyetleri simirlanabilir. Bu durumda yatirimeilar ellerinde bulunan paylari istedikleri fiyat,
miktar ve zamanda satamayabilir.

Fiyat ve islem hacmi dalgalanmalari, likit bir piyasanin olugmamasi gibi durumlarda
yatirimeilar halka arzdan aldiklari paylara iligkin yatirmlarinin tamamini veya bir kismim
kaybedebilir.

5.3.2. ihragernmin yonetim hakimiyetine iliskin riskler:

Giince! durumda Thrager’nin yonetim kontrolii hem imtiyazli hem de pay ¢ogunlugu nedeniyle
- Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz'a aittir. Planlanan halka arzin ardindan Abdullah
\\ Yilmaz’in pay ora~ %35,06’ya, Mehmet Yilmaz’in pay oram &35,0%}7& diigecektir, fakat
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yonetim kontrolii yine Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz’a ait olacaktir. Bu cercevede
yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin ¢ikarlarimin azinhk pay sahiplerinin
¢ikarlart ile celismesi durumunda, ana ortagin verecegi kararlar azinlik pay sahiplerinin
aleyhine olabilir.

Ayrica Abdullah Yilmaz ve Abdullah Yilmaz bu paylarini gelecekte tgiincii kisilere satabilir.
Sirket’in yeni hakim ortaklari olan 6zel ya da tiizel kisiler, Abdullah Yilmaz ve Mehmet
Yilmaz’m gosterdigi basariy1 gosteremeyebilir ve bu durum pay fiyatlari iizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

5.3.3. Thracci ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr odemeyebilir veya pay sahiplerinin kar pay: beklentilerini
karsilamayabilir:

Kar pay: sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
pay1 dagitilabilmesi igin Sirket’in ge¢mis yillar zarari varsa 6ncelikle geemis yillar zararinin
kapatilmas: ve ilgili yilin kar ile tamamlanmas: gerekmektedir. SPKn’na goére halka agik
anonim ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenen kar dagitim politikalan
kapsaminda ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Ihraggi’nin gelecekte
yatirimeilara kar dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadig: gibi kar elde edecegine dair bir
taahhiidii de bulunmamaktadir. Sirket ilgili yili kar ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulu’nun
kann ne sekilde kullanilacag: yéniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi ve Genel
Kurul’un kar dagitimi konusunda karar almas: gerekir. Thrager’nin yeterli kari olmayabilir ya
da Sirket karin1 dagitmama karan alabilir.

5.3.4. Thragg1 ve ana pay sahiplerinin yapacaklar pay satislar1 pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir:

Thrage1 ve fhrager’min tiim ortaklan, Pay Tebligi’nin 8. maddesinin birinci ve altmer fikralart
kapsaminde verilen taahhiitler olmasimin yaninda taahhiitlerde yer alan siirelerin sona
ermesinin ardindan Sirket sermayesinde sahip olduklari diger paylari satabilirler veya
sermaye artirimi gerceklestirebilirler.

Sirket, ortaklar ve/veya baskalari tarafindan gergeklestirilebilecek bu gibi satislar veya bu gibi
satiglarin gergeklesebilecegine yonelik alg pay fiyatin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

5.3.5. Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir:

Thragermir. paylant Tirk Lirasi cinsinden halka arz edilecek olup, gelecekte kar pay:
dagitilmasi durumunda bu kar paylan da Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Bu nedene Tiirk
Lirasi’nin degerinde meydana gelebilecek dalgalanmalar pay fiyatini ve kar paylarini olumsuz
etkileyebilir.

5.3.6. Ekenomik konjonktiir pay fiyatini olumsuz etkileyebilir:

Ihrag edilen paylarin ikincil piyasa fiyatinda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Global ve/veya Tiirkiye ekonomisindeki olumsuz gelismeler [hragei’nin
faaliyetlerinin yavaglamasina ve hatta durmasmna neden olabilir. Buna bagh olarak payin
ikincil piyasa fiyati diigebilir. Paylar tamamen degersiz hale gelebilir veya Borsa Istanbul A.S.
paylarin iglem gérmesini kisa veya uzun stireligine durdurabilir ve hatta paylari kottan
¢ikarabilir. Paylarin kottan gikmasi: durumunda etkin bir piyasa olusmayabilir ve paylarnn el
degigtirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.
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5.3.7. Thracer’nin halka a¢ikhk oranmmin simirh olmasi paylarn likiditesini ve fiyatim
olumsuz etkileyebilir:

Halka arz tamamlandiktan sonra toplam 17.186.300 TL nominal degerli pay BIST te islem
gorecektir. Bu simirh halka agiklik orani paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilir, paylarin
islem hacminin diisik olmasina neden olabilir ve sonug olarak payin ikincil piyasa fiyati
lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bununla birlikte paylar BIST te islem gormeye basladiktan
sonra paylara iliskin likidite olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman
ve fiyat lizerinden paylarini satamayabilir.

5.3.8. Fiyat Tespit Raporu’na iliskin riskler:

Ihrage1 i¢in Fiyat Tespit Raporu’nda yapilan degerleme ¢alismasinda piyasa carpanlan ve
indirgenmis nakit akimi yontemleri kullanilmistir. Piyasa carpanlari yonteminde kullamlan
benzer sirketler arasinda biiyiikliik, faaliyet ve carpan ortalamalarindan farklilik gosteren
sirketler bulunmaktadir. Indirgenmis nakit akimlan yonteminde ise Thraggi’nin orta-uzun
vadede yaratmasi muhtemel olan nakit akimlanimn bugiine indirgenmis degeri ile pay degeri
bulunmustur. Degerleme kapsaminda yapilan varsayimlarin gerceklesmeme riski olusabilir.
Bu durumda Ihraggr’min finansal performansi yapilan varsayimlari kargilamayabilir.
Varsayimlarin gergeklesmemesi durumunda pay fiyati olumsuz etkilenebilir. Yatirimeilarin
bu durumu goz o6niinde bulundurup, varsayimlari detayli bir sekilde inceleyip yatinm
kararlarini vermeleri gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. D1s gevre, makro ekonomik ve global riskler:

Kiresel olarak para politikalarmin degismesi, yatinmlarin azalmasi ve endiistrinin
yavaslamasi, GSYIH azalmasi, yiiksek enflasyonun olusmasi, ekonomilerin resesyona
girmesi; Tiirkiye’de ise kur riski ve endiistri temelli olmayan ekonomi, olas yitksek enflasyon
ve buna bagl olarak faizlerde ortaya gikabilecek dengesizlikler Sirket satis hasilatlarini ve
karliligim azaltabilir.

Bunun yaninda diger iilke ve bolgeler arasinda gelisen ve gelisebilecek is birlikleri
kapsaminda Tirkiye’nin dis ekonomik faaliyetlerinde bolgesel ve gegici olarak ortaya
¢ikabilecek riskler, Sirket’in devam eden projelerinde aksama, yeni proje ihale siireclerinde
kayiplar yaratarak, planlanan yatinmlarda basan diizeyini diigiirebilir.

Rusya — Ukrayna Savasi’nin etkisiyle artan enerji ve emtia fiyatlarimin yiiksek seyrini devam
ettirmesi kiiresel anlamda bir finansal krizi derinlestirebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

5.4.2. Kanun ve dizenlemelerin ve/veya kanun ve diizenlemelerde yapilacak
degisiklikler Thracci’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Thrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus olup, faaliyetlerini s6z
konusu kanun ve diizenlemeler kapsaminda siirdiirmektedir. Thraggr’nin  mevzuat ve
diizenlemelere uyum konusunda gerekli 6zeni gdstermemesi ve/veya yanhs yorumlamasi
durumlarinda ve/veya mevcut kanun ve diizenlemelerde yapilacak degisiklikleri yanls
yorumlamas: durumlarinda yetkili idare ve makamlarca yapilacak incelemeler, yasalarin
Ong0rdigii para cezalan dahil yaptinmlarin uygulanmast sonucunu dogurabilir. Bu durumlar,
Thraggrnin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.4.3. Konjonktiirel riskler:

Tiirkiye konumu itibariyla siyasi karigikliklarin, ambargolarn ve hatta i¢ savaslarin

yaséh%bileeegi iilkelere siur komsusu oldugundan yurt ici ve yu dist yatirimlarin
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yavaglamasi, bu tilkelere olan ticari faaliyetlerin azalmast, gbée¢men ve miilteci krizi yasanmasi
ve bunlarin yamnda farkli sebeplerle AB ile iliskilerin bozulmas: séz konusu olabilir. Bu
durumlar Thraggr’min faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine ve/veya yurt disindaki
faaliyetlerini siirdiirmekte zorlanmasina neden olabilir. Aynica oOzellikle i¢ karisikliklar
nedeniyle komsu iilkelerde yasanabilecek sik mevzuat degisiklikleri de faaliyetleri ve finansal
durumu etkileyebilir.

5.4.4. ithalatin kisitlanmasi ve glimriik mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklik riski:

Ihraggi’min is ortaklariyla yaptigi anlagmalar kapsaminda yurt digindan tedarik ettigi iiriinler
mevcuttur. S6z konusu malzemelerde veya genel olarak ithalatin kisitlanmasi durumunda
Ihragg1 gerekli tedarigi yapamayabilir ve iirin teslimlerinde gecikmeler yasayarak ek
maliyetlerle karsilasabilir.

Gumriik mevzuatinda ortaya gikabilecek maliyet artirici veya operasyonel diizeyde faaliyetleri
yavaslatici unsurlarin ortaya ¢ikma riski bulunmaktadir.

3.4.5. Giimriik mevzuatinda ortaya cikabilecek degisikliklerin yaratacag riskler:

Glimritk mevzuatinda ortaya gikabilecek maliyet artirict veya operasyonel diizeyde faaliyetleri
yavaslatict unsurlarin ortaya ¢ikma riski bulunmaktadir.

5.4.6. Finansal riskler:
5.4.6.1. Sermaye riski:

Sermaye riski, Net Finansal Borg/Ozkaynaklar orami ile izlenir. Bu oran, Thrager’nin
varliklarini finanse etmek igin yabanci kaynaklari mu, yoksa kendi iirettigi 6zkaynaklari m
kullandigini  gostermektedir. Net borg; kisa ve uzun vadeli finansal yiiktimliiliiklerden
Thragg’nin nekit ve nakit benzeri ve finansal yatirnmlart degerlerinin ¢ikarilmas: ile
hesaplanir.

TL Bagimsiz Denetimden Gegmis
31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022
Finansal Borgiar 49.573.747 | 87.042.508 | 235.667.165
Nakit ve nakit benzerleri 3.284.660 4.180.434 | 175.612.584
Net borg 46.289.087 | 82.862.074 | 60.054.580
Ozkaynaklar 145.033.817 | 196.298.639 | 421.314.764
Net borg/dzkaynaklar 31,92% 42,21% 14,25%
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31.12.2022 itibanyla sermaye riski oram %14,25 seviyesindedir. [hragei’min varliklarim
finanse etmek igin agirlikli olarak ozkaynaklarim kullandigimi ve yiikiimliiliiklerini
kargilayabilecek durumda oldugu goriilmektedir. Thrage1; 2020 ve 2021 yillan i¢in de sirasiyla
%31,92 ve %4221 sermaye riski oranina sahiptir. Yine de ilerleyen mali dénemlerde
Thragey mini finansal performansina bagli olarak sermaye riski ortaya ¢ikabilir.

5.4.6.2. Kredi riski:

Kredi riski, miisteri veya karsi tarafin sozlesmede yer alan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi riskidir. Alacak riski ise hem finansal varliklan elinde bulundurma hem de
miisteri veya kars: tarafin sézlesmede yer alan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar. Her iki risk de esas olarak ticari alacaklardan kaynaklanmaktadir. S6zlesme akdedilen
miigteri veya kargi tarafin yasayabilecegi maddi sikintilar, tahsilatlar geciktirebilir ya da
tahsi}at yapilamamasina neden olabilir. Ihragc: yonetiminin bu konuda aldigi Snlemler
yetersiz kalabilir ve lhrager aldigi kredileri ddeyemeyebilir/dondiiremeyebilir. Bu risklerin
tutarlgjl ddnemler itibarlyl\a asagidaki gibidir:




Mali Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve
TL M Nakit
Dénem Iiskili . . . Benzerleri
Taraf Diger Hliskili Taraf Diger
Raporlama | 31.12.2020 2.832.521 51.810.485 34.577 7.922.948 3.284.660
tarihi
itibariyla
maruz 31.12.2021 - 102.695.584 5.349.143 21.293.370 4.180.434
kahnan
azami kredi
riski 31.1.2022 - 145.365.075 19.286.814 | 175.612.584

5.4.6.3. Likidite riski:

Likidite riski, Ihrag¢r’min net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir.
Ihragernin fon kaynaklan; bankalar, miisteriler ve pay sahipleridir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar, saticilarin vadesi ile ticari alacaklarin vadesi arasindaki uyumsuzluklar
ve/veya kredi puamnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina neden olabilir.

Thraggr’nin 31.12.2022 tarihi itibarryla net igletme sermayesi 285.408.412 TL’dir. Thrage’nin
cari oraminin 1,00’1n iistiinde olmasina ragmen ticari alacaklarinin dénen varliklarda Snemli
bir yer tutmasindan dolay: alacak tahsilatinda meydana gelebilecek sikintilar Thrager’nin cari
oranini olumsuz etkileyebilir. Bunun yaninda, Thraggi’min yikiimliliiklerinin kisa vadede
yogunlasmasindan dolay: piyasada meydana gelebilecek likidite sikistkhiklari ile fonlama
maliyetlerinin artmasi [hraggi’'mn 6deme yiikiimliiliiklerini gergeklestirmesine olumsuz

anstyabilir.
Hesaplama Yontemleri Likidite Oranlarn 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022
Donen Varhklar/Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler Cari oran 1,71 2,02 1,95
(D“on"e n Var liklar-Stoklar)/Kisa Vadeli Asit-Test orami 1,41 1,39 1,30
Yiikiimlikiikler
Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli Nakit orani 0,07 0,04 0,58
Yiikimlititkler

. . ¢ g g Net isletme
Donen Varliklar - Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler . 35.781.838 | 109.347.586 | 285.408.412

sermayesi

5.4.6.4. Piyasa riski:

Global ve/veya yerel bazda ekonomide gergeklesebilecek dalgalanmalar sonucunda piyasa
fiyatlannda meydana gelen degisimler nedeniyle Thraggr’nin elinde bulunan bir finansal aracin
gergege uygun degerinde ve/veya gelecekteki nakit akiglarinda olumsuzluklar yasanabilir.
Piyasa riski, kur riski ve faiz riskini icermektedir.

5.4.5.4.1. Xur riski:

Ihragcr’nin yabanci para cinsinden iglemleri, kur riskine maruz kalmasma neden
olabiimekredir. Thragei’nin yabanci para pozisyonu dénemler itibarryla asagidaki gibidir:

%,
.

S

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Déviz cinsinden varhklar 29.633.175 85.044.875 161.281.920
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler 13.918.915 46.418.733 24.413.702
Net doviz pozisyonu 15.714.261 38.626.142 136.868.218
NN
MM >0 i\i&\i&\i\ >
N




5.4.6.4.2. Faiz oram riski:

Menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya
tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynakli olarak faiz oranlarinda gergeklesebilecek
dalgalanmalar ile IThraggi'nin faize duyarli varliklari {izerinde deger disiikliigii meydana
gelebilir. Thraggr’'nin faiz orani riskine duyarhhigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlukla ilgilidir. Sirket’in degisken faizli finansal aract bulunmamasina ragmen gelecek
donemlerde degisken faizli finansal araglar elde edebilir. Bu durumda faiz oranlarinda
yaganabilecek olasi diisiigler, mevcut kredileri gbrece pahali hale getirebilecektir. Bunun
yaninda, gelecekte faizlerin yiikselmesi, Thrag¢i’nin fonlama maliyetlerini artirarak, fonlama
kapasitesini diisiirebilir.

Faiz Riski (TL) 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Bankalar - Vadeli mevduat 211.155 130.214 105.215.710
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 28.680.825 53.764.202 194.291.501
Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler 20.555.003 33.238.661 38.310.375
Net Finansal Varhk/Yiikiimliiliik 49.024.673 86.872.649 127.386.166

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGIiLER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihracginin ticaret unvam ve isletme adi:

Thrag¢r’nin ticaret unvam Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi olup ayrica bir isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Cumhuriyet Mahallesi Giirpinar Yolu
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Caddesi Kaya Milenyum Is Merkezi
Adresi Apartmani No: 5/139
Biiyiikgekmece/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret sicili

Miidiirliigii Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 282088-0

6.1.3. Ihraceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi:

Kurulus Siiresi Stiresiz

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 14.01.1992




6.1.4. Ihragceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralari:
Ticaret Unvam Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti
Cumbhuriyet Mahallesi Giirpinar Yo%u
Merkez Adresi g;gf;lsl; Ll[l(lal}\}i(i) }\gl/lle;gum Is Merkezi
Biiyiikcekmece/Istanbul
Telefon ve Faks Numaralari g%: ;;) (;.1(212) 87115 44 Faks: +90 (212)
internet Adresi www.alcas.com.tr

6.1.5.1hragqi faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Istanbul Giinesli'de perakende aliiminyum profil satmak icin 100 m21ik bir magaza

1992 kiralayarak sermaye olarak 5 ton aliiminyum profil ile ise basland:.
1993 Altiminyum magazasinin yam sira 120 m?’lik bir atolyede giydirme cephe ve kapi pencere
imalatina baslamldi.
1994 Perakende satig magazasim 500 m? kapali alana ¢ikartarak toptan satis hizmeti vermeye
bagland:.
1995 | Dograma isleri ve toptan ve perakende satis magazasi 1500 m?1ik alana tasidi
1996 | PVC profil distribiitorligii alinarak toptan PVC profil satist igin bayilikler olusturuldu.
1997 Nur Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi adiyla bir sirket
kurularak giydirme cephe ve kap: pencere imalat: 2.000 m?’lik ayr bir tesise tasindi.
1997 Toptan satis isi bitylimeye devam etti. 30 toptanci alt bayiye ve yiizlerce perakende noktaya
ulasildi.
Bugiin Hydro Aluminium AS biinyesinde olan ve o zamanki ismi Remi Claeys Aluminium
1998 | NV olan Belgikal: sirketten (Sapa AS) bayilik alinarak giydirme cephede A sinifi islere
odaklanildi.
Kapali alan 3.500 m®ye ulast1. PVC isinden vazgegilerek sadece aliiminyum {izerine
1999
odaklanildi.
Kendi mimari aliiminyum profil sistemleri tasarlanmaya bagland. [lk olarak AF50H serisi
2001 | tasarlanarak iiretime baglandi. Ayni yil Sanhurfa/Harran Universitesi Kampiisii'nde birgok

bina bu sistemleri kullanmaya baslad.




2003 | Kosova'da aliiminyum dograma iizerine sirket kurularak faaliyete basland.
Birgok sirketten alinan aliiminyum profilde kalite termin detay sorunlarinin artmasi sebebiyle

2004 | ckstriizyon iiretimi yapilmasina karar verildi. Uzakdogu’dan aliiminyum profil tiretim hattt
siparisi verildi.
Profil iiretim hatti igin Istanbul’a 70 km uzakliktaki Gorlu/Velimese Bolgesi'nde 18.100 m?

2005 | arazi alindi. Bu alana 3.500 m? kapah alan insa edilerek iiretim kapasitesi 7.500 ton/yil olan
77('1.800 ton giictinde) profil iiretim hatt1 ile tiretime bagland:.

2006 | Yillik 7.500 ton kapasiteye sahip elektrostatik boya iiretim hatti devreye girdi.

2006 Kalip tiretim hatlan satin alinarak kaliplar Sirket biinyesinde kurulan kaliphanede yapilmaya
bagland1. Avrupa’ya ilk profil ihracat1 yapild.

2007 Corlu Tesisi’ne 5.500 m? daha kapal alan insa edilerek bu bina gelismis makinalarla
donatilarak yillik 11.000 ton kapasiteli eloksal hatti kurularak devreye alind:.

2007 | Kosova'daki sirket kapatilarak Romanya’da giydirme cephe faaliyeti igin sirket kuruldu.

2008 Irak/Erbil’de sirket kuruldu. Ayn: yil igerisinde aliiminyum dograma ve giydirme cephe
departmamnin 2 yillik kapasitesini dolduracak slcekte projeler alind:.

2009 Cephe giydirme iiriinlerine olan talebin artmast ile bu iiriinlerin tiretimi i¢in Istanbul
Biiyiikgekmece’de 9.000 m? kapali alana sahip bir fabrika binasi satin alinmastir.

2010 Corlu Tesisi’ne 5.000 m? daha kapali alan insa edilerek artan talebi karsilamak igin
Uzakdogu'dan 8” pres satin alinarak faaliyete gecirildi. Uretim kapasitesi 17.500 ton/yil oldu.

2010 | Nur Cephe devralma yoluyla birlesilerek terkin edilmistir.

2011 | Corlu Tesisi’nde kimyasal parlatma tesisi devreye alindi.

2011 Prekast (GFRC) mimari dis cephe iiretmek iizere Alcastone sirketi kurularak
Biiytikgekmece’deki fabrikada faaliyetlerine baslad:.

2011 | Global mortgage krizinin etkisiyle Romanya'daki sirket kapatildi.

2012 | Ahsap kaplama hatti devreye girdi.

2012 | Avrupa pazarindan gelen talep tizerine isleme-kesme-delme mekanik hatt: kuruldu.

2014 Artan iiretim talebini karsilamak igin mevcut tesisin yaninda 14.500 m21ik arazi satin alinarak
10.000 m?1ik yeni bir fabrika binasi insaatina baslanildi.

2015 Insaat: tamamlanan 10.000 m?1ik ilave kapal alana sahip yeni fabrika binasi hizmete girdi.

Bu ilave kapasite ile Corlu Tesisi’nin kapal alani 24.000 E\Qz’ye ulasmustir.
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Artan talebi karsilamak igin 6” aliiminyum iiretim hatt: satin alinarak aym yil igerisinde

2015 kuruldu. Pres sayisi 3 adete ulasirken kapasite 22.000 ton/yila ulagti.
Prekast i¢in kurulan Alcastone sirketinin ingaat sektoriinde yasamlan kriz sebebiyle

2015 . .
faaliyetleri donduruldu.

2016 Mekanik tesisinin kapasitesinin yetersiz kalmas tizerine yeni CNC makinalari ve kesim
hatlar: satin alinarak 8.000 ton/yil kapasiteye ulasildi.

2016 [hracat paketlemesi i¢in marangoz hatti kurularak tiim palet ve sandik islemleri tesis iginde
yapilmaya baslandi.

2016 | Irak/Erbil sirketinin faaliyetine son verildi.

2017 ABD pazarina girildi. Kapasitenin yiizde 25'i bu pazara ayrildi. Tesisin toplam ihracat pay1
%>55'e ulast:.

2018 Prekast tirlinlere olan talebin diismesi sebebiyle Alcastone’nun faaliyet konusu kalip tiretim
olarak degistirildi. Alcas ve sektor igin kalip tiretimine basland.

2019 | Modernizasyon ve yazilim yatirimlarina baslandi.
Alcastone’un karlihgimin diisecegi gériiliince sektore iiretim yapmaktan vazgecilerek Alcas

2019 |, . A e ..
i¢inde bir departmana doniistiiriilmesi i¢in birlesme karan alind:.

2020 Biiytikcekmece'de tesisin tiretim kismm Corlu'da yapilan ilave fabrikaya; Sirket merkez ofisi
ise Biiylikgekmece’deki ofise tasindi.
Modernizasyon planlari gergevesinde mevcut boyahane kapatilarak son teknoloji ile

2021 donatilmis olan yeni bir boyahane hatt1 satin alinarak devreye alindi. Bu yatirimla sekttriinde
bir ilki gergeklestirip, 13,40 cm uzunlugundaki profilleri boyayacak imkana erisildi. Bu
yatirimla yillik boyama kapasitesi 7.500 tondan 18.000 tona ulasti.

2021 | Corlu Tesisi’ne ilave olarak 4.000 m? arazi satin alind.

2021 Faaliyetine son verilmis olan Biiyiikcekmece Tesisi béliinme yoluyla ortaklara ait diger bir
sirkete devir oldu.
Artan sipariglere cevap verebilmek igin mevcuttaki 3 ekstriizyon presine ilave olarak 2 adet

2022 | daha ekstriizyon pres siparisi verildi. 4,5" pres Kasim 2022'de faaliyete gecti. 10" pres ise
2023 May1s ayinda devreye girmigtir. Bu preslerle birlikte kapasite 34.000 tona cikacaktir.
Mekanik islem hattina 3 yeni CNC isleme merkezi ve 3 adet yeni kesim hatti ilave edilerek

2022 :
kapasite 10.000 tona ¢ikarilmistir.

2022 Corlu Tesisi’ne 8.000 m? kapal alan ilave edildi. Bu yatirimla beraber 42.000 m? arazi
tizerinde toplam kapali alan 32.0006 m?ye yiikseldi.
Yeni yatinmlarla birlikte kaliphane hattinin meveut kapasitesi 1. 400 adet/yildan 2.400

2022 N o
adet/yila yiikselmistir.

2023

10” pres devreye alind1.
A




2023 | Cati GES ve arazi GES projesi baslatild.

2023 | Dokiimhane faaliyete alindi.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin
onemli yatirimlar: ve bu yatirnmlarin finansman yekilleri hakkinda bilgi:

2020 Yili Yatirnmlan

Yatirimin Cinsi Tutar: (TL) Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
Arsa ve Araziler 23.196.780 Tamamland: Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar 700.803 Tamamlandi Ozkaynak
Tasitlar 3.191.102 Tamamland: Ozkaynak
Demirbaslar 143.291 Tamamlandi Ozkaynak
Toplam 27.231.976

2021 Yili Yatirnmlan

Yatirimun Cinsi Tutan (TL) ‘Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
Arsa ve Araziler 2.430.000 Tamamland: Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar 30.619.502 Tamamland: Leasing
Tagitlar 1.531.726 Tamamland: Ozkaynak
Demirbaslar 1.403.798 Tamamlandi Ozkaynak
Toplam 35.985.026

Sirket’in 09.06.2021 tarihi itibanyla aktifinde bulunan maddi duran varliklar hesaplarindaki
amortismana tabi kiymetlerin birikmis amortisman tutarlar yeniden degerlemeye tabi
tutulmus olup, hesaplanan toplam 32.686.257,79 TL tutarinda deger artis tutart M.D.V.

% Chrobiug

Yeniden Degerleme Artislari seklide kayda alinmistir.

2022 Yih Yatirimlan
Yatirmmin Cinsi Tutari (TL) Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli

Arsa ve Araziler 4.831.660 Tamamland Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar 14.233.848 Tamamland Leasing
Tasitlar 7.630.000 Tamamland: Ozkaynak
Demirbaslar 7.575.115 Tamamland; Ozkaynek
Yaptlmakta Olan Yatirimlar 1.906.134 Tamamland: Ozkaynak
Diger Maddi Duran Varliklar 42.800 Ozkaynak
Toplam 36.219.557

6.2.2. Ihracq tarafindan yapimakta olan yatirimlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Ege Endiistri Metalurji Makina ve Ticaret Limited Sirketi ile 10

inclik pres ve ekipmanlar olan konveyér, germe hatlari,

i¢in 2.280.000 USD
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edelle 18.10.2021 tarihinde leasing s6zlesmesi yapé‘éi%r{llsm.




10 ing presin diger ekipmanlari, termik ocagi kreyn, elektrik trafo ve panolarin temini i¢in
Turkiye’de ¢esitli sirketlerle goriigilmektedir. Ingaat ve altyapr c¢alismalan da cesitli
taseronlara yaptinlacaktir. Bu yatinmin en ge¢ Temmuz 2023’te devreye alinmasi
planlanmaktadir. Yatirim tamamlandiginda tim makina, ekipman, hizmet, is¢ilik, altyap: ve
finansman gibi tiim kalemlerin toplaminin yaklasik 4.650.000 USD olmas: beklenmektedir.

10 ing presin irettigi profillerin termik islemlerini yapacak kapasitedeki termik firim yapimi
igin Bati Celik Makina Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile 27.01.2022 tarihinde 105.000 Euro
bedelli s6zlesme yapilmustir. Leasingle finanse edilmis olup toplam leasing 6demesi 118.000
USD olacaktir. Firin Mayis 2023 tarihinde tesise getirilerek montajina baglanmustir.

Aliminyum profillerin iizerine ahsap film kaplama yapan makinanin modernize edilmesi ve
kapasitesinin artirilmasi amaciyla Italya’da faaliyet gosteren S.E.F. Italia S.R.L. sirketi ile 11
Ocak 2023 tarihinde imzalanan s6zlesme ile 305.000 Euro bedelle yeni bir ahsap film
kaplama hatt: makinas siparisi verilmistir.122.000 Euro pesinat 6demesi yapilmistir.

Ekstriizyon kaliplarina gaz nitrasyonu yapilmasi amaciyla Polonya sirketi olan Nitrex Metal
Sp. Z.o0.0. ile 21.02.2023 tarihinde s6zlesme yapilmistr. Nitrasyon makinasi Agustos ayinda
calisir vaziyette teslim edilecektir. Sézlesme bedeli 280.000 Euro’dur. Leasingle finanse
edilmigtir. 20,4950 ile Furo kuru sabitlenmistir, bu kapsamda 9.300.000 TL 6deme
yapilacaktir.

Alcas Metal’in satin alma yaptigi hammadde olan aliiminyum biyetlerin temininde yasanan
sorunlari ¢6zmek, termin kalite ve 6zel alagimlarin problemsiz bir sekilde iiretilmesini
saglamak amaciyla 2021 yilinda basladig: yatirimin 1. faz olan dokiim ocagi, dokiim hatti,
presleme makinasi ve homojene hattina sahip hat 2023 yili Haziran ayinda tamamlanip
devreye alinacaktir. Yatirim igin Tiirk firmasi Treks Miihendislik Makina Sanayi ve Dis
Ticaret Limited Sirketi ile 17.08.2021 tarihinde 1.200.000 Euro’luk sozlesme imzalanmistir
Leasingle finans edilmis olup 282.000 Euro’luk kismi odenmistir. Tesisin makinalari 2022
tarihinde fabrikaya getirilmis olup montaj ve insaat faaliyetleri devam etmektedir.

Dokiim tesisi, mevcut fabrikada yatiim yapilacak kapali alan bulunmadigindan Sirket’e 3 km
uzakhkta bulunan Haskar Asansér A.S.’ye ait 5.000 m? arazi iizerinde 3.000 m? kapali alana
sahip tesise kurulmustur. Tesis 7 yilligina kiralanmus olup, 2022 yili Ocak ayinda kiralanan bu
tesisin 2023 kira bedeli 258.000 TL/ay + KDV dir.

Dékiim tesisinin makina ekipman kismi 1.200.000 Euro ve 135.000 USD’lik 2 ayri leasing
firmasiyla yapilan sézlesme ile temin edilmigtir. Leasingle finanse edilmis olup 330.000
Euro’luk kismui 6denmigtir. Makina temelleri, altyapi, kreyn, baca, makina kuyulari, 1.200
tonluk su deposu, 100 tonluk kantar, iscilikler ve alinan hizmetlerin bedelleri Ozkaynaktan
kargilanmakta olup yatirm tamamlandiginda 1. faz yatirimun toplam bedelinin 2.550.000
USD olacag: beklenmektedir.

Sirket’in tikketmis oldugu ortalama aylik 4,5 MW elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden
saglamak amaciyla 2 fazdan olusan bir yatirima baglamistir. 1. faz yatinmi cati GES
yatirimudir. Sirket fabrikasmin catisia 3.083,30 kWp giiciinde yapacagi bu yatinm icin
Sunreliance Proje Enerji Uretim A.S. ile 1.850.000 USD tutarinda bir sozlesme imzalanmistir.
Sozlesme pesinati olarak 400.000 USD ozkaynak ile 6denmistir. Cati GES projesinin 2023
Temmuz itibartyla tamamlanmas: planlanmaktadir.
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6.2.3. ihragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciryr baglayict olarak ahnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

GES 2. faz yatiimu i¢in Kiitahya’da 70.000 m? arazi satin alind.. Ayrica 60 doniim arazi T.C.
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi Milli Emlak Genel Miidiirliigii’nden
kiralanmis olup bu bdlgede 6 MW biiyiikliigiinde bir GES yatirimi planlanmaktadir. Yatirim
icin arazi ahm ¢alismalar1 devam etmekte olup, c¢aligmalarin tamamlanmasinin ardindan
yatim igin resmi basvurularin yapilmasi ve 2023 yili sonuna kadar tamamlanmas:
planlanmaktadir. 2. faz yatinmin yaklasik 7.000.000 USD bedele ulasmasi beklenmektedir.

Alliminyum profil kesme ve delme islemlerinin yapilabilmesi icin yeni makinalar temin
edilecektir. Yaklasik 680.000 Euro bedelle Turkiye ve Italya sirketlerinden makina satin
alinmasi yapilacaktir.

Aluminyum profillerin tiretiminde kaliplarm yapiminda kullanilmak iizere kapasite artinlacak
olmasi sebebiyle bu kapasiteyi kargilamak amaciyla CNC isleme merkezi, CNC torna ve CNC
tel erozyon makinasi alimi yapilacaktir. Bedeli 560.000 Euro’dur.

Lojistik binada ve iiretim hatlarinda kullamlmak iizere mevcuttaki 8 adet kirahk benzinli
forkliftler yerine gevreye saygili elektrikli forklift alimi yapilacaktir. Bu alim bedeli yaklasik
660.000 Euro’dur.

Yurt i¢i sevkiyatlari yapmak iizere 1 tir, 3 adet kamyon alimi yapilacaktir. Mevcuttaki 3
kamyon hizmet digt birakilarak daha yiiksek kapasiteli yeni tasiyict araglar alinacaktir.
Yaklagik bedeli 13.000.000 TL’dir.

Dokiim tesisinde kapasiteyi artirmak igin 1 adet dokiim ocagi, 1 adet homojene hatti
kurulacaktir. Alim ihalesi heniiz yapilmamustir. Tahmini bedeli 1.700.000 Euro’dur.

Kapasite artirimi neticesinde sevkiyatin modernize edilme ihtiyacina binaen yurt dis1 kaynakli
otomatik paketleme makinas: alinacaktir. Yaklagik bedeli 620.000 Euro’dur.

Sirket’in artan ihtiyacimi karsilamak, kapasiteyi artirmak, otomasyon yaparak giderleri
azaltmak, mekanik islem hatlanimin biyiitiilmesi, dékiim tesisinin fabrika icerisine
kurulmasiyla nakliye ve personel tasarrufunda bulunacag: 6ngoriisiiyle ilave bir tesis yatrimi
planlanmaktadir. Bu arazi yatiimina iligkin yapilan fizibilitede arazi bedelinin 8.000.000
Euro, arazinin {izerine yapilacak insaatin bedeli heniiz fizibilite calismasi yapilmamgtir.

Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklari ve bu alanda olusacak yatirim firsatlarini arastirmakta
ve degerlendirmektedir. Enerji sektorinde panel iiretimi kurulmasi, invertor tiretim tesisi
kurulmasi ve batarya iiretim ve montaj hatt: kurmak ve teknolojileri hakkinda fizibilite
¢alismalan yiiriitmektedir. Ilerleyen donemlerde bu alanlarda organik ve/veya inorganik
yapilanma ile sektérde en uygun alanlarda yatirim yapmay1 planlamaktadir.

6.2.4. ihract;lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullan hakkinda bilgi:

Sirket’in devam etmekte olan 371.628.309 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir.
Bu tegvik 182.403.790 TL’si yerli makina ve ekipmandan, 189.224.519 TL’si ithal makina ve
techizattan olusmaktadir. Sirket bu tegvik belgeleri ile %60 oraninda vergi indirim destegi,
%25 oraninda yatirima katki ve 5 y1l boyunca sigorta igveren hissesi destegi alacaktir. Yatirim
tegvik belgesinde yer alan 35.532.651 TL, 8.354.692 USD ve 449.217 Euro tutarli makina
ekipmanin alimi tamamlanmustir. Yatirim leasing ve i¢ kaynaklardan finanse edilmistir.

Yerli makina listesi agé\agldaki gibidir:
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Sira

Toplam

No Adi ve Ozelligi Miktar Birim Tutan (TL)
1 20 ton Aliminyum ergitme firin teferruati ile 1 Set 7.090.226
2 30 ton Homojen firini teferruat: ile 1 Set 6.720.000
3 Trafo 3 Adet 1.500.000
4 Aliiminyum ekstriizyon konveyor hatti 1 Set 1.689.350
5 Cift bash kesim makinasi (aksesuarlari ile) 6 Adet 1.500.000
6 Boyahane firini ve konveyérii (aksesuarlari ile) 1 Set 1.740.850
7 Hammadde yiikleme arabas: teferruati ile 1 Set 1.120.000
8 Sogutma sistemi teferruati ile 1 Set 960.000
9 Baca gaz: filtrasyon sistemi teferruati ile 1 Set 800.000
10 Profil 6lciim sistemi 2 Adet 700.000
11 10 ton Ving sistemi 1 Adet 648.645
12 Torna tezgahi 1 Adet 550.875
13 Vidali kompresir Set 2 Adet 304.000
14 3,2 ton Cift kiris ving sistemi 16m 1 Adet 557.210
15 3,2 ton Cift kiris ving sistemi 14m 1 Adet 540.017
16 3,2 ton Cift kirig ving sistemi [2m 1 Adet 513.446
17 3,2 ton Cift kiris ving sistemi 10m 1 Adet 486.875
18 Polisaj makinasi (aksesuarlan ile) 6 Adet 2.638.008
19 Modernizasyon - CNC profil isleme 5 Adet 500.000
20 Gaz alma {degazing} makinasi teferruat ile birlikte 1 Set 400.000
21 Dalma erozyon tezgih 1 Adet 352.560
22 3,2 ton Ving sistemi 16 Adet 2.268.000

23 Jeneratdr (aksesuarlar: ile) 3 Adet 549.585

24 5 ton Tek kiris ving sistemni 2 Adet 520.000
25 3,2 ton Tek kiris ving sistemi 1 Adet 232.106

26 Aliminyum ekstriizyon ERP yazilim 4 Adet 520.000

27 Otomatik takoz dilimleme makinas: (aksesuarlan ile) 1 Adet 100.000

28 Modernizasyon - CNC cift kafa profil kesme makinasi 1 Adet 50.000
29 Modernizasyon - CNC cift kafa profil kesme makinas: 3 Adet 300.000

30 Kompresor (aksesuarlari ile) 6 Adet 690.000
31 Sicak kesim testeresi (aksesuarlart ile) 1 Adet 135.000
32 Radyal matkap tezgahi 1 Adet 117.520

33 Zemin silme ve parlatma makinasi 1 Adet 100.000

34 Su yumusatma cihazi 4 Adet 340.000

35 Aitibor besleme makinasi teferruats ile 1 Set 80.000

36 Vakumlu kumlama (aksesuarlarn ile) 5 Adet 200.000

37 Otomatik cember makinasi 2 Adet 280.000

38 Renk 6lciim cihazi (aksesuarlari ile) 1 Adet 104.064

39 Vakumlu kumlama kabini (aksesuarlari ile) 1 Adet 52.500

40 CNC dik isleme merkezi 6 Adet 7.200.000

41 Toz boya pompas: 4 Adet 58.400

42 Satinaj makinasi 2 Adet 1.200.000

43 8 ing sicak testere 1 Adet 1.250.000

44 Termograf cihaz 1 Adet 25.000

45 Polisaj makinasi (aksesuarlars ile) 1 Adet 440.000

46 Aluminyum profil kaliplari (aksesuarlar ile) 1.850 Adet 12.950.000

47 Sertlik 8l¢tim cihazi (aksesuarari ile) 1 Adet 40.000

48 Aktarma konveyérii (aksesuarlar: ile) 2 Adet 100.000

49 Konveyor (aksesuarlari ile) 2 Adet 1.932.000

50 Kalip tav firii (aksesuarlar: ile) 8 Adet 6.000.000

51 Yiizey piiriizlitliigii 6l¢iim cihazi (aksesuarlars ile) 1 Adet 18.500

52 Elektrik iletkenligi 8l¢iim cihazi (aksesuarlar: ile) 1 Adet 22.000

~.53 Folyo kaplama makinasi (aksesuarlari ile) 1 Adet 45.000

54~ ;\ Trafo (aksesuarlan ile) 3 Adet 3.000.000
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55 Kompresor (aksesuarlari ile) 3 Adet 120.000
56 Forklift (aksesuarlari ile) 6 Adet 4.800.000
57 Tavan vinci 10 tonluk (aksesuarlar: ile) 4 Adet 1.600.000
58 Metalografik numune hazirlama Seti aparati (aksesuarlari ile) 1 Adet 165.000
59 Gekme test cihazi 5 tonluk (aksesuarlar ile) 1 Adet 130.000
60 Chiller makinast (aksesuarlari ile) 3 Adet 3.600.000
61 Paketleme makinasi (aksesuarlan ile) 1 Adet 75.000
62 CNC torna makinasi (aksesuarlar: ile) 2 Adet 2.400.000
63 Boyahane konveyorii (aksesuarlar: ile) 1 Adet 1.907.840
64 Kesintisiz gli¢ kaynag1 (aksesuarlar: ile) 5 Adet 145.000
65 CNC dik torna tezgahi (ekipmanlar: ile) 2 Adet 5.000.000
66 Buhar kazan: (ekipmanlan ile) 1 Adet 800.000
67 Ist yalitim bariyer makinasi 2 Adet 3.000.000
68 30 tonluk homojen firins 2 Adet 8.000.000
69 Dokiim tablas: 2 Adet 8.000.000
70 Biyet tav ocagi 1 Adet 3.500.000
71 Celik kesim testeresi 1 Adet 500.000
72 5 in¢ pres makinasi 1 Adet 5.000.000
73 Hurda parcalama ve ayiklama makinasi 1 Adet 2.500.000
74 Yiik asansorii (ekipmanlart ile) 3 Adet 300.000
75 Elektrik panosu (ekipmanlari ile) 10 Adet 3.000.000
76 Basinglt kazan (aksesuarlar; ile) 1 Adet 13.500
77 Su kulesi (ekipmanlar: ilg) 2 Adet 600.000
78 Tapping center CNC isleme merkezi 6 Adet 9.000.000
79 Pompa (ekipmanlar; ile) 5 Adet 1.250.000
80 Aliminyum profil suni yaslandirma isil islem firmi 1 Adet 1.641.150
81 Redresir 5 Adet 4.500.000
82 Pres konveyorii 1 Set 4.000.000
83 Dalma erozyon makinasi (ekipmanlari ile) 4 Adet 3.200.000
84 CNC tel erozyon makinas: (ekipmanlari ile) 1 Adet 3.000.000
85 Sogutmali hava kurutucu 4 Adet 600.000
86 Profil kurutma firmi (ekipmaniari ile) 5 Adet 600.000
87 4,5” aliiminyum ekstriizyon konveyér hatti 1 Set 1.685.900
88 Biyet kesim testeresi teferruat; ile 1 Set 800.000
89 Aliiminyum ekstriizyon konveyorii 1 Set 7.464.600
90 Modernizasyon - Sira CNC profil isleme makinasi 1 Adet 500.000
91 Modernizasyon - Termik firin 2 Adet 1.000.000
92 Modernizasyon - CNC cift kafa profil kesme makinas 1 Adet 50.000
93 Modernizasyon - CNC profil isleme merkezi 1 Adet 50.000
94 10” aliiminyum ekstriizyon konvgyér hatti (aksam parga ve 1 Set 14.671.800
teferruati ile)
95 Temassiz sicaklik sl¢iim cihazi 2 Adet 43.266
96 Portatif endiistriyel toz emme iiniteleri (vakum makinasi) 1 Adet 25.000
97 Portatif endiistriyel toz emme iiniteleri (vakum makinasi) 1 Adet 34.000
98 Modernizasyon - CNC profil isleme makinasi 1 Adet 500.000
TOPLAM 182.403.791
el TV




Ithal makine listesi agagidaki gibidir:
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Sl\‘foa Adi ve Ozelligi Miktar1 |  Birim Ié?:: Ti‘;ﬂ‘?}“L)
1 Aliiminyum Ekstriizyon Presi (aksesuarlari ile) 1 Adet USD 7.006.905
2 Kalip Gaz Nitrasyon (tenifer) Firimi (aksesuarlarn ile) 1 Adet USD 1.153.474

tomatik Paketleme Tesisi [talyan Emmebi
3 ° (ullanilns) (aksesuarlan ilo 1 Set UsD 1.489.585
4 Ahgap Kaplama Kontinii Tesisi (aksesuarlari ile) 1 Adet USD 2.503.072
5 CNC Torna Tezgihi 1 Adet USD 524.845
6 CNC Dik Torna Tezgéhi 1 Adet EUR 1.765.144
7 Tel Erozyon Tezgahi 1 Adet EUR 1.194.068
8 CNC Dik isleme Merkezi 1 Adet UsD 666.244
9 Stitunlu Serit Testere 1 Adet USD 341.664
10 Cift Kafa Kesim Makinasi 11 Adet USD 12.497.847
11 CNC Profil Isleme Merkezi 2 Adet USD 2.422.140
12 Radyal Matkap 1 Adet UsD 130.812
13 Folyo Cekme ve Sarma Makinast 1 Adet UsD 256.248
14 Dalma Erozyon Makinas: 1 Adet USD 218.020
15 Ahsap Film Kaplama Makinasi 1 Adet UsSD 2.5985.150
16 Is1 Bariyer Makinas: (aksesuarlar ile) 1 Adet USD 1.297.575
17 Ist Yaliim Bariyer Kesim Makinas: (aksesuarlari ile) 1 Adet UsSh 1.038.060
18 Ekstriizyon Pres Makinasi (aksesuarlar: ile) 1 Set USD 17.347.999
19 Ekstriizyon Pres Makina Konveyorii (aksesuarlari ile) 1 Adet UsD 6.976.640
20 30 Ton Homojenizasyon Firini Teferruat ile 1 Set EUR 3.551.555
21 Hammadde Yiikleme Arabast Teferruati ile 1 Set EUR 710.311
22 Hot-top Dékiim Tablas: Teferruats ile 4 Set EUR 1.014.730
23 Halath Dokiim Makinas Teferruati ile 1 Set EUR 304.419
24 Altibor Besleme Makinasi Teferruat ile 1 Set EUR 50.737
25 Gaz Alma (degazing) Makinasi Teferruati ile 1 Set EUR 253.682
26 23 ing Isitictli Aliiminyum Filtre Kutusu Teferruat: ile 1 Set EUR 101.473
27 Isiticili Yolluk Teferruat; ile 1 Set EUR 304.419
28 Profil Geometris1 Olgiim ve Kontrol Sistemi 1 Adet USD 433,700
(aksesuariari ile)
29 Biyet Kesim Testeresi Teferruat: ile 1 Set EUR 508.195
30 Sogutma Sistemi Teferruati ile 1 Set EUR 609.834
31 Baca Gaz Filtrasyon Sistemi Teferruati ile 1 Set EUR 508.195
32 Biyet Isitma Tavlama Firini (aksesuarlari ile) 1 Set USD 433.700
33 Aliiminyum Profil Dékiim Sistemi 1 Set USD 915.444
34 CNC Tapping Center 1 Adet USD 511.276
35 7 ing Ekstruzyon Hatt 1 Set USD 15.738.164
36 Otomatik Paketleme Makinasi 2 Adet USD 4.011.560
37 Profil Naylon Sarma Makinas: 3 Adet USD 300.867
38 Jenerator 2 Adet USD 1.604.624
39 CNC Isleme Merkezi 4 Adet UsSh 8.023.120
40 Otomatik Profil Delme Tezgahi 1 Adet USD 1.203.409
41 Termik Firin 2 Adet USD 4.349.670
42 Lazer Kesim Tezgahi 5 Adet USD 10.874.175
43 Alliminyum Ekstrhg(«;r;sfl’lr;?al;lla;té )(gerekh ekipman ve 1 Set USD 4.114.908
Aliminyum Biyet Isitma Firini (gerekli ekipman v.
a4 i ’ aksesuarlari ﬂg Fopmanye 1 Set UsD 1.763.532
( 45 JENC Tel Erozyon Tezgahi 1 ™ Adet EUR 1,536:242




46 Altiminyum Ekstriizyon Pres ve Isiticist 1 Set USD 23.923.800
47 Aliiminyum Hurda Sikma Pres Makinas: 1 Adet USD 2.213.662
48 Hot-top Dokiim Tablas: Teferruat ile 2 Set EUR 1.645.344
49 Hot-top Dokiim Tablasi Teferruati ile 2 Adet EUR 1.279.712
50 CNC Dik isleme Merkezi 1 Adet EUR 963.695
51 CNC Dik isleme Merkezi 5 Adet EUR 5.771.022
52 10” Aliminyum Ekstriizyon Pr§s Hatt: (aksam, parca 1 Set USD 23.554.876
ve teferruati ile)
53 Aliminyum Biyet Isitma Fl‘nm (aksam, parga ve 1 Set USD 4.710.975
teferruat: ile)
Toplam 189.224.519

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
triin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket aliiminyum sektoriinde faaliyet gostermektedir. Faaliyetlerini Corlu-Tekirdag’da
42.000 m? arazi iizerinde aliiminyum {iretimi igin 6zel olarak insa edilmis 32.000 m? kapali
alana sahip tesiste gerceklestirmektedir. Bu tesiste 4,5, 6”,77°,8” ve 10” olmak iizere 5
ekstriizyon presi bulunmaktadir. Yillik tiretim kapasitesi 34.000 ton olan bu preslerde DU 5
mm’den DU 410 mm’ye kadar her tiirlii profil tiretimi yapilabilmektedir. Yiizey islemsiz pres
profilleri 3,6 m’ye kadar termikleme, paketleme ve sevk etme imkan1 mevcuttur.

Sirket, tiretiminin %85’ini agirlikli Avrupa ve Amerika olmak iizere toplam 34 iilkeye ihrag
etmektedir.

Alcas triinleri iki ana kategoride degerlendirilmektedir. Endiistriyel aliminyum profiller,
diger endiistrilerin girdisi olan ara iiriin durumundadir ve basta ingaat sektérii olmak iizere
savunma sanayi, ucak sanayi, imalat sanayi (kap: kolu, ugak kaplari kulpu, kap: kulpu gibi),
otomotiv sanayi, enerji (giines ve riizgar enerjisi) sektoriinde kullanilmaktadir. Bu diriinler
miisterinin istegine gdre ham, eloksal, toz boyali veya mekanik islemli olarak yurt i¢i veya
yurt disina satilmaktadir.

Mimari sahada kullanilan iiriinler ise cephe, kapi pencere sistemleri, i¢ ve dis dekorasyon gibi
insaat sektoriinde kullanilan tiriinlerden olusmaktadir.

URUNLER
ENDUSTRIYEL MIMARI
Standart Profiller Cephe Sistemleri
Sigma Profilleri Yalitimli Kapi ve Pencere Sistemleri
Mobilya Kulp Profilleri Yalitimsiz Kapi ve Pencere Sistemleri
Led/Sogutma Profilleri Siirme Sistemleri
Giines Enerji Tasiyici Profilleri Giines Kiricilar
Otomotiv Soguk Cephe Sistemleri
Ofis Bélme ve Kap: Sistemleri
Golge Sistemleri
Kiipeste Sistemleri
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Ekstriizyon

Bu tesiste 4,57, 67, 7, 8” ve 10” olarak 5 ekstriizyon presi bulunmaktadir. Yillik iiretim
kapasitesi 34.000 ton olan bu preslerde DU 5 mm’den DU 410 mm’ye kadar her tiirlii profil
iiretimi yapilabilmektedir. Yiizey islemsiz pres profilleri 13,6 m’ye kadar termikleme,
paketleme ve sevk etme imkan1 mevcuttur.

Kalip Uretim Hatt:

Altiminyum profil kaliplari; gelismis CNC makinalari, torna, freze, dalma erozyon, tel
erozyon vb. gelismis kalip tezgihlan ile iiretilmektedir. Kahplardan en yiiksek verim
alinabilmesi igin tasarimindan baslayan bilgi ve tecriibe diger asamalarda da kullanilmaktadir.
Yapilan kaliplarin tiretim sonras: bakimlar: yapilmakta ve arsive kaldinlmaktadir,

Kaliphanede yillik 2 400 adet civarinda kalip imal edilmekte, ¢esitli testler sonrasinda da
tiretimde kullanilmaktadr.

Eloksal Hattx
Eloksal, aliiminyum icin 6zel bir yiizey kaplamadir.
1. Hat Eloksal Hatt

Eloksal tesisi yillik 11.000 ton profili eloksal yapma kapasitesine sahiptir. Eloksal
banyolarmin boyu 8 m olup net 7,6 m uzunluga kadar olan profillere eloksal
yapilabilmektedir. Tesiste standart 12 mikron kaplamanin yam sira istege bagh ozel olarak 5
mikrondan 20 mikrona kadar eloksal islemi yapilabilmektedir.

En ileri teknoloji ile kurulmus olan eloksal tesisinde polisajli parlak profiller, satineli mat
profiller ile giimiis, sari, bronz, siyah renkli profilleri aym anda eloksal kaplayabilmek
miimkiindiir.

2.Hat Elektro Kimyasal Parlatma Hatti

Elektro-kimyasal parlatma hatti, eloksal hattina bagl olarak calismakta olup, ayna
parlakliginda, kusursuz kalitede iiretim yapmaktadir. Banyo uzunlugu 5 m olmas: sebebiyle
sektoriindeki en uzun -elektro-kimyasal banyolardan birine sahip hat, agirlikli olarak
dugakabin, otomotiv, mobilya, dograma, kapi-pencere sektériine iiretim yapmaktadir.

Mekanik polisaj islemine gore gok daha parlak profil yiizeyi elde etmeye imkan saglayan
elektro-kimyasal parlatma, ayn1 zamanda mekanik polisajla parlatilamayan girintili bolgelerde
de parlaklik saglar.

Elektrostatik Boya Hatt

Alcas, 2021 yilinda teknolojik yeniliklerle donatimis ve boya kabini olarak Swiss GEMA’mn
en son versiyon iiriinlerini kullanan yeni bir boya hattim faaliyete gecirmistir.

*Profiller 14 metre boyundaki tanklarda kromsuz pasivasyon yapildiktan sonra Qualicoat ve
AAMA Kkalitesine uygun olarak maksimum 13,4 metre boyunda profil boyayabilmektedir.
Alcas, ekstriizyon sektériinde 13,4 metre uzunlugundaki profilleri tam ekstriizyon boyunda
boyayabilen sayil sirketlerden biridir. Alcas toz boya tesisi; teras ve golgelendirme sistemleri,
tente pergola ve zemin kaplama sistemleri gibi yapt endiistrileri i¢in uzunluk agisindan
benzersizdir.

*Alcas toz boya hatt;, 180 farkh RAL rengi ile yillik 18.000 ton aliminyum profil
kapasitesine ulasmistir.

*Pasivasyon Oncesi yiizey kalitesini ve boya yapisma perforglansun artirmak icin satinaj
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*Alcas, yeni toz boyama hatti yatinmu ile boyali aliiminyum basina diisen CO- emisyonunu
azaltmustir. Ayrica gevre dostu iiretim teknolojisi kullanmakta ve profillerin gevreye zarar
vermeyen kimyasallarla 6n temizlemesi yapilmaktadir.

Ahsap Kaplama Hatti

Aliiminyum profile ahsap efektli bir gériiniim veren teknolojiyi miimkiin kilan bu hatta, farkli
ahsap desen transferi yapilabilmektedir. Istege gére 5 ton iizerindeki sipariglerde onlarca
farkli ahsap desen segenegi miimkiindiir. Profiller 6nce uygun ahsap renginde astar toz boya
kaplandiktan sonra ahsap film transfer hattina gecer.

Yiiksek basingli vakum sayesinde ahsap desen film profil yiizeyine sivanip yiiksek sicaklikta
firmlanarak transfer kaplama islemi tamamlanmaktadir. Kullanilan ahsap filmler yiiksek
kaliteli [talyan menseli olup uzun dmiirlii bir kaplama kalitesi saglar.

Mekanik Islem Hatt:

Mekanik hattinda kesme, delme, ¢apak alma, barkodlama islemleri, dis agma vb. mekanik
islemler yapilmaktadir. Bu islemler i¢in gereken CNC punch (pang), eksantrik presler, CNC
kesme makinalari, seri malzeme kesme makinalari, matkap vb. tiim makina parki mevcuttur.
ihtiyaca uygun 8 adet, 5 Eksen - 4 Eksenli CNC’lerin yaninda, 6 adet tam otomatik kesim, 5
adet gesitli tonajda eksantrik pres, birer adet capak alma ve taglama makinasi, ¢ok sayida
matkap, otomatik denizlik delme makinasi gibi kapsamli bir makina parkuru ile hizmet
verilmektedir. Miisterilerin talep ettigi her tiirlii profili; isleme, kesme, delme, kertme gibi
islemler uygulanmaktadir. Uriinlere istek iizerine paketleme ve ambalajlama islemleri de
yapilmaktadir.

Stok ve Sevkiyat Hatti

Agustos 2015’te hizmete giren depo; miisterilerin iiriinlerini stok yapabilme imkanm sunmek,
istedikleri sekilde ambalaj ve paketleme yapabilmek icin 20.000 m? kapal: alana, 8 adet vince
ve 2 adet tir rampasina sahiptir. Stoklar gelismis yazilimlarla kontrol altinda tutulmakta olup,
marangoz bolimii misterilerin talebine uygun olarak Euro palet ve sandiklama hizmeti
vermektedir. Depomuzda ayni anda 2 tir ve 5 kamyona yiikleme yapilabilmektedir.

Paketleme Hatta

Sevkiyat departman, siparislerin yol uzakligini ve indirme sartlarim: diistinerek 6zel ¢dziimler
gelistirmekte ve iiriinlerin yiizlerce kilometrelik yol sartlarina dayanacak cizilme ezilme
risklerini ortadan kaldiracak sekilde paketleme yapmakta, iirtinleri etiketleyerek miisterilerin
tirtinlerini rahat¢a stok sahalarinda takip ctmelerini saglamaktadir. Uriinlerin sandiklama
islemlerini yapabilmek igin tesis biinyesinde bir marangozhane bulunmakta ve uzman
marangozlar tarafindan profil sandiklar imal edilmektedir.

Fir¢a Parlatma & Satinaj Hatt1

Polisaj hatti, 6zellikle merdiven korkulugu, kap pencere gibi mimari riinlerde ve bircok
endiistriyel iiriin tireten ve bunlara parlak eloksal isteyen miisterilere hizmet vermektedir.
Ozel parlatma firgalar ve cilastyla aliiminyum profilleri yipratmadan parlatan polisaj hatt,
yillik 2.000 ton kapasiteye sahiptir. Cift tablaya sahip hatta 6,5 metreye kadar uzunluktaki
profiller parlatilabilmekte olup 10 mm’den 310 mm’ye kadar genislikte her cesit diiz,
yuvarlak ve elips profillerin polisaji yapilabilmektedir.




Hammaddenin islenmesi ve iirlin haline getirilmesine iliskin sema asagidaki gibidir:

Girdiler
Aliiminyum Billet (Hammadde)
Sarf Malzemeler
Girdiler Enerji Girdiler
Kimyasallar Toz Boya
Enerji Enerji
Sarf Malzemeler Sarf Malzemeler
y
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Yiikleme ve Miisteriye Sevk

Yiizey Islemsiz Aliiminyum Profil
Ciktilar Boyali Aliiminyumn Profil
Eloksalli Aliiminyum Profil
Hammadde Tedariki

Sirket, yurt ici ve yurt dist tedarikgileri ile uzun yillardir calismaktadir. Tedarikcilerle
sozlesmeli olarak calisilmaktadir. Sozlesmeler onceki yillarda yillik olarak yapilmakta iken
son yillarda emtia fiyatlarindaki hareketlilik nedeniyle tiger aylik dénemler icin yapilmaya
baglanmistir. S6zlesmelerde tedarikginin alacagi prim, naviun gibi sabit ticretler konusunda
anlasilmaktadir. Aliiminyum fiyatlar ise London Metal Exchange’te (“LME”) gegen anhk
fiyatlar iizerinden olmaktadir. Aliiminyum fiyatlari siparis ile LME’den gecen islem fiyat: ile
belirlenmekte olup, sozlesme ile belirlenen diger iicretler eklenerek Sirket’e fatura
edilmektedir. Tedarikgilere iicretler pesin §denmektedir.

Ekstriizyon makinalari ancak biyet ile isleme girebildiginden biyet bulunamadipinda Sirket
kiilge altiminyum alip, eritip, biyete gevirterek iiretime devam etmektedir. Ozellikle 2020 —
2021 yillarinda biyet temininde yasanan sikintilardan dolay: kiilce aliiminyum alimu
yapilmugtir. Kiilge aliiminyumun biyete cevrilmesi isi yurt i¢inde gerceklestirilmistir. Yurt
icinden orijinal biyet (dokiimhanede hurdalardan doniistiiriilmiis olmayan biyet) tedariki ¢ok
az olmakla birlikte yurt i¢i satiglar igin yapilabilmektedir. Bu sekilde tedarik edilen biyetten
yapilan iretimler sadece yurt igine satilmaktadir. Orijinal biyet tedariki ise sadece yurt
disindan yapilabilmektedir.




Tedarik¢i Dagihm

2020 - 2022 yillar: arasindaki donemlere ait tedarikgilerinin dagilimi asagida yer almaktadir:

- k’/gwas:m

31.12.2022 itibanyla ilk 10 tedarikgi ng’;:ﬁ‘ (‘;}i‘)“ icii;g;‘;‘,t‘;‘%
Tedarikei 1 215.461.945,51 %21
Tedarikci 2 213.842.894,64 %21
Tedarikci 3 150.519.912,39 %15
Tedarikci 4 89.960.824,00 %9
Tedarikci 5 45.792.660,69 %5
Tedarikci 6 32.548.295,95 %3
Tedarikci 7 25.579.103,10 %3
Tedarikci 8 14.788.117,40 %1
Tedarikci 9 9.694.539,42 %1
Tedarikci 10 9.291.350,22 %1
Ik 10 Tedarikcinin 2022 Toplami 807.479.643,32 %80
2022 Tedarik¢i Toplami 1.009.830.450,84 %100
31.12.2021 itibaryla ilk 10 tedarikci Tgf;i;;’ gi‘f)“ ighsl‘;‘;;l';‘;g’;f‘o "
Tedarikci 1 133.443.106,95 %29
Tedarikci 2 91.273.218,17 %20
Tedarikci 3 78.008.262,56 %17
Tedarikci 4 77.693.313,94 %17
Tedarikci 5 13.172.169,51 %3
Tedarikci 6 10.987.400,83 %2
Tedarikci 7 8.993.398,67 %2
Tedarikci 8 8.520.101,64 %2
Tedarikci 9 8.223.376,47 %2
Tedarikci 10 5.310.000,00 %1
11k 10 Tedarikeinin 2021 Toplami 435.624.348,74 %94
2021 Tedarikg¢i Toplami 461.350.531,44 %100
31.12.2020 itibaryla ilk 10 tedarikgi TB":’;:;;’ (ﬁi‘)“ ic usl‘(‘l‘;l‘:l“l‘}a“y‘f‘ o
Tedarikei 1 59.531.042,11 %49
Tedarikci 2 32.207.100,45 %26
Tedarikei 3 5.251.278,61 %4
Tedarikci 4 5.132.913,04 %4
Tedarikci 5 4.102.042,32 %3
Tedarikci 6 3.161.394,51 %3
Tedarikei 7 1.853.118,11 %2
Tedarikci 8 1.779.801,20 %1
Tedarikci 9 1.669.317,44 %1
Tedarikei 10 1.488.103,70 %1
Ik 10 Tedarikginin 2020 Toplam: 116.176.111,49 95%
2;520 Tedarikei Toplabu 122.555.864,34 | \ 100%
‘\ D ‘%a LY
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Uriin Bazinda Satislar

Sirket, satislarmi Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, Ingiltere ve Tiirkiye’de bulunan satis
ekipleri tizerinden gergeklestirmektedir. Sirket ayrica hurda aliiminyumu dékiim sirketlerinde
biyete cevirip kullanmaktadir. Hurda satisi karsiifinda dokiimhaneden biyet almakta ve
karsiikh faturalasmaktadir. Ayrica bir hurda satisi yapilmamaktadir.

Sirket’in {iretim ve satis detaylari asagidaki gibidir:

2022Y1h Sirket Uretim Satig

) Satis Yurt I¢i Yurt Dist

Uretim Satis Tutan Pay Hacmi Satis Satis

Konular (TL) (%) (kg) Hacmi Hacmi
(kg) (kg)

Aliiminyum

Pres Profil 911.914.269 79% | 11.839.203 | 3.108.315 | 8.730.888

Satisi

Dis Cephe

Giydirme 63.733.308 6% 162.016 162.016 -

Uygulamalar:

Diger Gelirler

(Hurda Satisy) 181.325.156 16% - - -

Iade -

indirimler 7.877.828 1% - - -

Toplam 1.149.094.905 | 100% | 12.001.220 3.270.332 8.730.888

2021 Yih Sirket Uretim Satis

. Satis Yurt i¢i Yurt Disi

Uretim Satis Tutan Pay Hacmi Satis Satis

Konulan (TL) (%) (kg) Hacmi Hacmi
(kg) (kg)

Aliiminyum

Pres Profil 447.877.204 | 84% | 11.892.042 | 4.325.692 | 7.566.350

Satigi

Dis Cephe

Giydirme 22.128.671 4% 150.532 150.532 -

Uygulamalari

Diger Gelirler

(Hurda Satis1) 63.979.227 12% - - -

[ade— 3.528.402 | 1% . - -

Indirimler

Toplam 530.456.700 100% | 12.042.574 4.476.224 7.566.350
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2020 Yih Sirket Uretim Satis
) Satis Yurt I¢i Yurt Disa
Uretim Satis Tutan Pay Hacmi Satis Satls.
Konulari (TL) (%) (kg) Hacmi Hacmi
(kg) (kg)
Aliiminyum
Pres Profil 149.061.903 91% 8.358.937 | 3.533.408 | 4.825.529
Satis1
Dis Cephe
Giydirme 17.803.870 11% 127.217 127.217 -
| Uygulamalan
Diger Gelirler o
(Hurda Satisy) 2.533.383 2% - - -
jade - 6119915 | 4% - - -
Indirimler
Toplam 163.279.241 | 100% | 8.486.154 | 3.660.625 | 4.825.529

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Aliiminyum, tiim metaller arasinda tiiketim hacminde ¢elikten sonra ikinci sirada gelmektedir.
Motor endstrisindeki son gelismeler, sehirlerin izl biiyiimesi, aliiminyumun bakirin yerini
almasi aliiminyumun endiistriyel alanda konumunu gliclendirmigtir. Gegmis dénemlerde bakir
madeni, aliiminyum madeninden &zellikle insaat alaminda daha fazla kullanilmakta idi. Gerek
teknolojik gelismeler gerekse maden isleme tekniklerindeki gelismeler aliiminyum madeninin
daha uygun maliyetli bir maden olmasim saglamis ve aliminyum madenine olan talebi
artirmigtir. Bunun yam sira, daha kolay islenebilir olmasi ve estetik goriintiisii sebebiyle daha
fazla tercih edilebilir hale gelmistir. Ayrica sayilan Szellikleri sebebiyle aliiminyum tarihsel
stireg igerisinde farkl farkl: sektorlerde de kullamlmaya baslanmig olup, bu durum da talebi
artirmustir,

Biyet; birincil aliiminyumun ekstriizyon fabrikalar igin gonderilmis hali olup, bir kiitiik,
dikdortgen, dairesel veya kare seklinde olan kiigiik, yari bitmis bir metal pargasidir. Bitmis
lirtin haline gelmeden 6nce daha fazla islenmesi gereken yart mamul dokiim tiriiniidiir.

Aliminyum elementinin hammaddesi Tiirkiye’de {iretilmemektedir. Aliiminyum biyet,
aliminyumdan mamul iireten tiim ekstriizyon fabrikalarimin hammaddesidir. Ulkemizde
aliminyum pazan diinya pazanndaki gelisim ile paralellik gostermektedir. Ekstriizyon
makinalari ancak biyet ile isleme girebilmektedir. Aliiminyum kiilge veya hurda doniisiimii
yapilsa bile ekstriizyon makinalari igin ancak biyet formatinda olmas: gereklidir.

Alliminyum profiller basta insaat sektrii olmak iizere savunma sanayl, ucak sanayi, imalat
sanayi (kap1 kolu, ﬁpgaksxkaplan kulpu, kap: kulpu gibi), otomotiv sax%a\yi, eneyji (glines ve




rizgar enerjisi) sektoriinde kullamlmaktadir. Sirket iirettigi altiminyum profilleri; insaat,
otomotiv, imalat, savunma sanayi ve enetji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere
satmaktadir.

Tiim diinyada aliiminyum elde edilmesinde kullamlan boksit kaynaklarinin 55-75 milyar ton
oldugu tahmin edilmektedir. Isletilebilir rezervlerin toplami ise yaklagik 32 milyar tondur.

Diinyadaki en 6nemli rezerv sahalari; Gine (7,4 milyar ton), Vietnam (5,8 milyar ton),
Avustralya (5,3 milyar ton), Brezilya (2,7 milyar ton), Jamaika (2 milyar ton), Endonezya (1,2
milyar ton) ve Cin’de (1 milyar ton) bulunmaktadir.

Turkiye’de ¢ogu Toros kusagi iginde yer alan, toplam 422 milyon ton boksit rezervi
bulunmakta olup, bunun 63 milyon tonu isletilebilir rezerv durumundadir. En zengin boksit
yataklarimizin yer aldigi Seydisehir (Konya) ve Akseki (Antalya) ydresinde isletilebilir rezerv
yaklasik 31 milyon tondur.

Aliiminyum Geri Doniisiimii Hakkinda

Aliiminyum diinya {izerinde {igiincii en bol bulunan elementtir. Buna ragmen, diinya lizerinde
bugiine kadar tiretilmis tim aliminyumun ticte ikisi halen kullanimdadir, Zira aliminyum,
fiziksel ve mekanik 6zelliklerinde ve kalitesinde herhangi bir azalma olmadan smirsizca geri
dontistiiriilebilir.

Ayrica, alliminyumun yasam dongiisii, geri doniistiirmede ciddi kazanimlar elde edilmesini
saglamaktadir. Aliminyumun geri déniistiiriilmesi, yeni alliminyum {iretilmesine nazaran
%95 enerji tasarrufu saglamaktadir. Diger bir deyisle, aliminyumun geri déniistiiriilmesi
esnasinda, ayni miktarda aliminyumun dogadan elde edilmesi esnasinda harcanacak enerjinin
yalnizea %51 sarf edilmektedir. Aliiminyumun geri doniisiimii bes agamada gerceklesir:

e Hurdanin Toplanmas:
¢ Hurdanin Tasnifi
¢ Ezme

e Kirma ve Yeniden Eritme

¢ Dgkiim

ALUMINYUM GERi DONUSUMU |

ADIM 5
DOKUM

ADIM 1 sl ADIM 2 msl> ADIM 3 s ADIM 4

HURDAMIN ' HURDANIN EZME i YENIDEMN
TOPLANMASE TASNIFI ERITME

Kiiresel Aliiminyum Sektériine Genel Bakis

Diinya genelinde yiiksek sanayilesme egilimi, tiretim igin gerekli her tiirlii metale olan talebi
artirmugtir.  Aliminyum; celikten sonra diinyanin en biiytik ikinci metal endiistrisidir.
Aliiminyum; saglam, hafif, cok yonli, korozyona dayanikli, 1s1 ve elektrjk iletkenidir ve geri
dﬁn};@tﬁrﬁlebilir bir lzemedir. Aliiminyum; hafif, giicli, korozyonaz;yam olmasinin
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yam sira sonsuz geri doniistiiriilebilir yapisi ile birgok sektérde kullanilmaktadir. Son derece
dayanikl: bir metal olan aliiminyum %100 geri dénistiiriilebilir. Dogal degerini kaybetmeden
tekrar tekrar geri doniistiiriilebilen aliiminyum sonsuz dongiisiiyle tekrar tekrar kullanilabilir.

Aliiminyum, geri ddniisiimii kolay malzemelerden biridir. Aliiminyumun yeniden iiretimi
birincil aliiminyum, geri déniistiiriilmiis aliminyum ise ikincil aliminyum olarak
tammlanmaktadir. Giiniimiize kadar iretilen 1,5 milyar ton aliiminyumun yaklastk %75'i
bugiin hala verimli bir sekilde kullanilmaktadir. Aliiminyum tiikketim pazarinin en Snemli
boliimiinti otomotiv {iretimi, insaat, enerji fiiretimi ve ambalaj malzemelerinin imalati
olusturmaktadir. Bu sektorler, kiiresel aliiminyum talebinin %75'ini olusturmaktadir.

Aliiminyum talebinin, biyiik élciide cevre dostu ¢oziimlere yonelik istahin etkisiyle artmaya
devam etmesi beklenmektedir. Otomotiv sektoriinde bilytime, karbonsuzlastirma politikalari
ve elektrikli araglara gegisten kaynaklanmaktadir. Enerji Uretimi sektoriinde de yesil enerji
kaynaklarina gegis ile aliiminyum talebinin artmas: beklenmektedir. Insaat sektoriinde talep
artigt, yesil trendlerden ziyade altyap: harcamalari ve kentlesme ile baglantilidir. Ambalaj
sektoriinde aliiminyum tiiketiminin 6zellikle konserve icecek ve gida tiiketimindeki artisa
bagli olarak artmas: beklenmektedir.

2022 yil1 birincil aliiminyum iiretimi bir énceki yila gére %2 artarak 68,4 milyon ton olarak
gergeklesmistir. 2021 yilinda bu tiretim yaklagik 67 milyon tondur. Diinyada 2021 yilinda 38
milyon ton aliiminyumun da geri doniisiim ile hurdadan uretildigi tahmin edilmektedir. Geri
doniigiim ile kiiresel aliiminyum talebi 2021 yilinda yaklagik 106 milyon ton olmugtur.

Diinya birincil aliiminyum iiretiminin degisimi yillara gore asagidaki tabloda gosterilmistir.

T semen Diviscll Aimirvan Oretint (Ve Ton) e B 06 (94

Kaynak: International Aluminium

2000 yrlindan bu yana Amerika ve Avrupa iilkelerinde birincil alliminyum tiretimi azalirken
Cin bu siiregte birincil aliiminyum iiretimini yaklagik 14 kat artirarak diinyamin en biiyiik
lireticisi olmustur.

2010 ve 2022 yillan arasinda diinyada aliminyum {retimi yilhk ortalama %4.7 oraninda
biiylime géstermistir.

Cin, 2022 yilinda toplam 40 milyon ton birincil aliiminyum {iretimi gergeklestirmistir. Cin
kiiresel birincil aliiminyum iiretiminde 2010 yilinda %40,9 iken 2022 yilinda iretim %59’a
kadar ¢ikmustir. Cin’deki kapasite fazlasi ile olusan Cin kaynakli yiiksek miktardaki
aliminyum iiretimi ve bu iiretim ile birlesen yiiksek miktardaki d%:ayh stibvansiyonlar
aliiminyum sektorii i(}%x hdit olusturmakta ve anti-damping kararlarima konu olmaktadir.
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Altiminyum geri déniisiimii sagladig: yiiksek enerji verimi ile giiclii bir sekilde biiylimektedir.
Diinya ikincil aliiminyum tiretimi 2022 yilinda 68 milyon ton olarak gergeklesmis olup s6z
konusu tiretimde Cin birinci sirada yer almaktadir. Cin’i sirasiyla Hindistan, Rusya, Kanada
ve BAE izlemektedir.

Diinya boksit rezervleri ile aliiminyum dreticisi ilkeler karsilastirildiginda, boksit rezervi
bakimindan zengin olan iilkelerin ilk beste yer almadigi goriilmektedir. Bunun yani sira boksit
rezervi bulunmayan Kanada, aliiminyum iretiminde diinya siralamasinda dérdiincii sirada yer
almaktadir.

Uluslararas1 Ticaret Merkezi (“International Trade Center” / “ITC”) verilerine goére 2021
yilinda diinya aliiminyum ve aliiminyum esya ithalati 233 milyar USD olarak gerceklesmistir.
Bu tutar 2020 yilina gore %43 biiyiimeye isaret etmektedir. En biiyiik ithalatct 28,7 milyar
USD ile Amerika Birlesik Devletleri olurken, Tiirkiye nin ithalat: 6,6 milyar USD olmustur.
Ttrkiye’nin 2020 y1l1 ithalat tutari 3,4 milyar USD seviyelerindedir.

Yine Uluslararasi Ticaret Merkezi’nin verilerine gére diinya altiminyum ve aliiminyum esya
thracati 2021 yilinda bir énceki yila gére %44 artisla 239 milyar USD olurken, Cin 34,7
milyar USD ile bu alanda ihracat lideri olmustur. Tiirkiye alliminyum ve aliiminyum esya
ihracati ise bir 6nceki yila gére %69°luk artisla 5,2 milyar USD olarak gerceklesmistir.

Diinyada 2021 yili sonu itibariyla 77,9 milyar USD degerinde birincil aliiminyum ithalati,
74,6 milyar USD degerinde ise birincil aliiminyum ihracati gerceklesmistir. En yiiksek birincil
aliminyum ithalat: yapan iilkeler sirastyla ABD, Cin, Almanya, Japonya ve Tiirkiye’dir. En
yiiksek birincil aliiminyum ihracati yapan iilkeler ise sirasiyla Kanada, Rusya ve Hindistan
olmustur.

SGO00.000

Diinyada Birincil Aliiminvum Thracat ve fthalat (bin USD)

SB.000.000
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Kaynak: ITC

Kiiresel altiminyum talebindeki artisin dniimiizdeki yillarda giiclenerek devam etmesi
beklenmektedir. Yapilan tahminler; 2050 yilinda diinya aliminyum talebinin muhafazakar
senaryolara gére 240 milyon ton, iyimser senaryolara gore 335 milyon tona ulasacagini
Ongérmektedir. Talep artismin en az %50’sinin geri dontistim sektoriinden karsilanmasi
beklenmektedir.
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Kaynak: CM Group

Tiirkiye Aliiminyum Pazarma Genel Bakis

Tirkiye aliiminyum imalat sekt6rii, 12 milyar USD’ye yakin ticaret hacmiyle, iilke sanayinin
en 6nemli unsurlarindan birisi durumundadir. Son yillarda &zellikle hadde ve ekstriizyon
triinlerine yonelik yeni yatirimlar sayesinde, diinya pazarlarinda rekabet edebilir dlcekte
kapasitelere ulasilmus olup, ihracatta 6nemli asamalar kaydedilmistir. Uretilen alt iiriin
gruplarinda ekstriizyon triinleri ilk sirada yer alirken; kiilge, yassi iirtinler, folyo, iletken ve
diger tirtinler takip etmektedir.

Turkiye Aliminyum Sanayicileri Dernegi’nin (“TALSAD™) Diinya’da ve Tiirkiye'de
Aliminyum Sektér Raporu 2021’e gore Tiirkiye hammadde (“birincil aliminyum kiilge”)
ihtiyacinin  biiytik kismuni ithalat ile karsilamaktadir. Birincil aliminyum kullaniminin
%93 linii ithalat yolu ile gerceklesmektedir.

Tirkiye altiminyum sektorii iilkemizdeki tek entegre tesis olan Eti Aliminyum Tesisleri’nde
2021 yilinda 80 bin ton birincil aliiminyum iiretimi yapimustir. Sektérde yillik birircil
aliminyum Uretimi sabit kalirken, artan aliiminyum kullanimuyla birlikte ikincil aliiminyum
tretimi (ekstriizyon, kiilge, yassi diriinler, folyo, iletken ve diger) diinya tretimine paralel
sekilde her y1l artis gostermektedir. Tiirkiye'nin 2021 yili birincil alliminyum {iretimi 80 bin
ton olarak gerceklesmistir. Yaklasik 400 bin ton altiminyum da geri doniisiim ile hurdadan
tiretilmektedir.

2021 yilinda Tiirkiye’nin aliminyum {iriinleri ihracati pandemi sartlarina ragmen yaklagik 5,2
milyar USD olarak gergeklesmistir. Tiirkiye toplam alliminyum satiglarinda diinya satisinin
%2,2’sini gergeklestirmistir. 2020 yilinda ihracat tutarimiz 3,1 milyar USD’dir.

Ayni donemde aliiminyum riinleri ithalati ise yaklastk 6,6 milyar USD olarak
gerceklesmistir. TUIK’ten alinan kesin olmayan verilere gore ise 2022 yilinda ihracat 6.4
milyar USD’ye, ithalat ise 7,4 milyar USD’ye yikselmistir. Bu veriler 1giginda Tiirkiye
Dinya aliminyum ithalatimn %2,8’sini gerceklestirmektedir. Bu ithalat degerinin %72’lik
boliimiin, islenmemis aliiminyum triinler olusturmaktadir.

Tirkiye’nin altiminyum ve aliminyum esya dis ticareti rakamlar incelendiginde, sektoriin
2021 yihnda 12 milyar USD’ye yakin ticaret hacmi oldugu, ancak 1,4 milyar USD cari
aci1gimn oldugu goriilmektedir.

Diinyada 2021 ylhnd%alijminyun} ve alliminyumdan esya bazinda tqplam 465 milyar USD
dis tic‘ar\}et hacmj gerc;% %esmistir. Ithalatg1 iilkeler s1ralamamnda;ﬁ28,’f‘@milyar USD i




ilk sirada yer alirken, onu Almanya, Cin, Japonya ve Meksika takip etmigstir. Tiirkiye bu
listede onuncu sirada yer almakta olup, Genel Ticaret Sistemi Verileri’ne gore 6,59 milyar
USD ithalat degerine sahiptir. Thracatc: iilkeler siralamasinda ise Cin 31 milyar USD ihracat
degeri ile ilk sirada yer alirken Almanya, ABD, Kanada ve Hindistan onu takip etmistir.
Tirkiye 5,17 milyar USD aliiminyum ihracat ile on dérdiincii sirada yer almistir.

2022 y1li agiklanan verilere gore ise Tiirkiye nin ihracati 2021 yilina gére %29,66 artarak 6,70
milyar USD, ithalati ise aym dénemde %16,54 artarak 7,68 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir.

2012 yihindan bu yana Tiirkiye aliiminyum ve aliiminyum tiriinleri ihracat ve ithalat rakamlar
agagidaki sekilde gosterilmistir.

Tiirkive Aliiminyum ve Aliminvem Esva Thracat ve [thalat
{(bin USD)

Kaynak: TUIK

2021 yili Tirkiye aliminyum ve aliiminyum esya ihracatimin %56’s1 AB iilkelerine
gergeklesmistir. Bu oran 2022 yilinda %49’a gerilemistir. Tiirkiye’nin aliiminyum mamul ve
yart mamul ihracati olduk¢a genig bir cografyaya hitap etmekle beraber neredeyse tiim
diinyaya ihracat yapilmaktadir. 2022 yilinda ihracatimizin en yiiksek oldugu ilk bes iilke
sirastyla Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiitere, Italya ve Fransa’dir
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Kaynak: TUIK

Aliiminyum ve aliiminyum esya ton bazinda da yillara séri artmaya devam etmektedir.
Asagidaki sekilde gosterildigi gibi Tirkiye’nin aliiminyum ihracat: ton bazinda 2021 yilinda
bir 6nceki yila gére %42 artarak 1,2 milyon ton olmustur. 2022 yilinda ise bu miktar 2021
yilina gére %14 yiikselerek 1,4 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.

[thalat miktarlan ise 2021 yilinda ton bazinda bir 6nceki yila %46 yiikselerek 2,4 milyon ton
olmustur. 2022 yilinda ise bu miktar %1,31 azalarak 2,4 milyon ton civarinda gerceklesmistir.

Aliiminyum ve aliiminyum esya 2021 yili birim ithalat degeri 2.705 USD/ton, 2021 yili birim
ihracat degerinin 4.012 USD/ton olarak gergeklesmis olup, 2021 yilinda ithal edilen
alliminyum {rtinlerine yaklagik %350 oraninda katma deger katilarak ihra¢ edildigi
goriilmektedir. 2022 yilin birim imalat degeri ise birim ithalat degeri 3.077 USD/ton, 2022
yilt birim ihracat degeri ise 4.484 USD/ton olarak gerceklesmistir.

® hracat Miktar (Ton) # [thalsr Miktar (Tom)

21

1289402

2436896

1.443.006

Kaynak: TUIK

Diger taraftan hurda ve geri doniisiim yolu ile piyasaya girisin son yillarda arttig1 ve geri
déniisiimiin tlkemizde daha da biiyiiyerek giiclendigi goriilmektedir. Tiirkiye’de kisi bas:
aliminyum kullammi 2020 yilinda 13,6 kg iken 2021 yilinda %33 yikselerek 18,1 kg
seviyesine ulagmistir. 2005 y:lindan bu yana kisi bas: aliiminyum titketim rakamlari asagidaki
sekilde gosterilmistir. l%\
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Kaynak: TALSAD

Aliiminyum Uretim Maliyeti

Birincil aliiminyum tiretimi sanayide en yogun enerji kullanan sektérlerden birisidir. Birincil
aliiminyum {retiminde ana maliyet kalemleri enerji, hammadde, malzeme ve ekipman ile
personel giderlerinden olusmaktadir. Bu girdilerin alliminyum {retimindeki genel olarak
tilkemizdeki paylari; elektrik enerjisi %45 - %50, malzeme ve hammadde %25 - %30 ve
personel giderleri %20 - %25 olarak seyretmektedir.

Cevher halinden kullanilir hale getirilmesine kadar bir ton birincil aliiminyum tesisinde
tiiketilen enerjinin; %2 - %3’{i boksitin ¢ikartilmasi ve hazirlanmasinda, %12 - %20°si bayer
stireciyle aliimina elde edilmesinde, %60 - %80’ni elektrolizhane hiicrelerinde sivi
aliiminyum Uretilmesinde, geriye kalani ise dokiim ve hadde islemlerinde tiiketilmektedir. En
fazla enerjiyi elektroliz birimleri tikketmektedir ve bu kademede kullanilan enerjinin
neredeyse tamami elektrik enerjisidir. Bu nedenle elektrik maliyetleri birincil aliiminyum
tretiminde 6nemli rol oynamaktadir.

Sirket’in Sektordeki Yeri

Kalite ve ozellestirme, pazardaki sirketleri birbirinden aywran iki alandir. Son derece
ozellestirilmis ve yiiksek kaliteli 6zel yapim ekstriizyonlar, $irket’in temel giictidir.

Sirket’in trettigi aliiminyum profillerin 2022 yilinda ihracat toplam tutari; 38.580.051 USD,
ithalat hammadde tutar1 27.542.160 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarmin en yitksek oldugu
tilkeler isbu izahnamenin 7.2.2. maddesinde gosterilmistir.

Sirket’in Grettigi aliminyum profillerin 2021 yilinda ihracat toplam tutari; 27.894.745 USD,
ithalat hammadde tutar1 23.390.855 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin en yiiksek oldugu
lilkeler isbu izahnamenin 7.2.2. maddesinde gosterilmistir.

Sirket’in drettigi aliiminyum profillerin 2020 yilinda ihracat toplam tutari; 14.045.781 USD,
ithalat hammadde tutar1 12.851.975 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarimn en yiksek oldugu
tilkeler isbu izahnamenin 7.2.2. maddesinde gosterilmistir.

USDh 2020 2021 2022
ihracat 14.045.781 | 27.894.745 | 38.580.051 s;\
" -Ithalat 12.851.975 23.390.855 27.542.160 % \
\ \ " k) ﬁ% LY

\%




Sirket’in ihracat, ithalat tutarlarimin ve aliminyum bar ¢ubuk ve profil iiretim miktarinin
Tiirkiye toplam aliiminyum tutar ve miktarlarina orani asagidaki gibidir:

Sirket 2022 2021 2020
ihracat (Bin USD) 38.580 27.895 14.046
Tiirkiye (Bin USD) 6.708.092 5.173.743 3.060.897
Sirket Payi 0,6% 0,5% 0,5%
Sirket 2022 2021 2020
ithalat (Bin USD) 27.541 23.391 12.852
Tiirkiye (Bin USD) 7.683.146 6.592.853 3.407.698
Sirket Payi 0,4% 0,4% 0,4%
irket 2022/09 2021 2020
Uretim (kg) 9.917.851 12.042.574 8.486.154
Tiirkiye (kg) * 754.374.622 590.542.341
Sirket Pay1 * 1,6% 1,4%

Kaynak: Sirket, TUIK, Uluslararas: Ticaret Merkezi

* 2022 verileri heniiz agiklanmamistir.
Alcas Metal Avantajlar::

Alcas Metal sektorde uzun yillardir bulunan saygin ve giivenilir bir sirkettir. Son yaptigi
yatinmlarla entegre bir tesise doniiserek kiilce ve hurda aliminyumdan hazir kapi pencereye
kadar tim asamalan kendi tesisinde iireten bir tesise donlismiistiir. Kendi fire ve ara islerini
kendi tesisinde dokecek olmas rakiplerine kars: ciddi bir avantaj yaratacaktir.

Alcas kaliphanesinde uzman bir ekip ile tiim kaliplarini kendi biinyesinde daha diisiik bedelle
ve ¢ok hizli bir gekilde iiretecek bir ayricalia sahiptir. Bu sayede tiim bilgi ve uzmanhk
Sirket icerisinde kalmasi saglanmaktadir. Disaridan kalip almayarak maliyet avantaji
saglamaktadir.

Entegrasyonun saglannus olmasi tiim ekibin yakin lokasyonda olmasi karar alma stirecini
hizlandirmaktadr, bilgi akis: gesitli yazilim ve uygulamalarla saglanmaktadir.

Alcas Metal tiretimde kullandig1 makina ve ekipmanlarin modern ve ileri teknoloji olmasini
hedeflemesi sayesinde makina ve ekipman yasi ortalama olarak 8 yildur.

Alcas Metal “tek seferde hatasiz iiretmek” ilkesi ile hareket etmektedir. Bu anlayisla yaptig:
imalat sonrasi miisteriden iade aldig: iiriin oram %0,26’dir. Bu diisiik oram saglamak igin
stirekli kalite denetimi yapmakta, tiim iiretimi yazili ve gorsel olarak takip edilmekte ve
lyilestirmeler kalip dosyalarina islenerek tekrar deneme yanmilma yapilmasimn 6niine
gecilmektedir.

Alcas Metal rakip sirketlerin yapmaktan ¢ekindigi profilleri iiretme yetenegine sahip bir
sirkettir. Ekibinin deneyimli ve yenilik¢i olmasi bu beceriyi beraberinde getirmektedir.

Alcas Metal yurt i¢i ve yurt diginda tiim miigterilerine kapi teslimi iiriin géndermektedir.
Misterilerinin nakliye, giimriik gibi islemlerini de iistlenerek hem miisteri memnuniyeti hem
de miisterilerin diger islerine odaklanmalarin: saglamaktadir.

Miisterilerinin acil stok ihtiyaclarmi karsilamak igin hizli sevkiyat yaparak miisterisinin is
gelistirmesine fayda saglamaktadir.

Alcas Metal, 13,40 cm K\zunlugunda profilleri hem iiretip hem termik yg\pabile hem yiizey




temizlifini yapabilen hem de elektrostatik boyasim yapabilen bir sirkettir. Bu yoniiyle
sektérde 6n plana gikmaktadir.

Tesiste 2023 Mayis ay1 itibartyla 5 ayri pres bulunmaktadir. 4,57, 67, 77, 8” ve 10” preslerin
bulunmas: sektérde yine o6nemli bir avantaj yakalamasint saflamaktadir. Miisteri
segmentlerinin ¢ok genis olmasina imkan vermektedir. 0,8 mm kalinliktan 410 mm kalinliga
kadar iretim yapilabilir ve DU 1 cm’den DU 42 cm’ye kadar tiretim yapan ender
sirketlerdendir.

Eloksal tesisi, parlak eloksal 5 - 20 mikron arasinda kaplama yapabilen bir tesis iken bunlara
ilave olarak kimyasal eloksal yapabilmesi sektorde nadir bulunan bir tesis olmasin saghyor.

Tesis igerisinde 2.000 m*lik bir alanda faaliyet gosteren marangozhane sayesinde ihracat ve
i¢c piyasada ihtiyag¢ duyulan tiim ambalaj palet ve sandiklamalar miisteri ihtiya¢ ve talebine
uygun olarak tiretilmektedir. Bu da Alcas Metal’e hiz ve maliyet bir avantaji saglamaktadir.

Alcas Metal genel olarak (birkag iilke haric) bayilik ag1 ile ¢alismamaktadir. Direkt miisteri
ile calisarak hem kar marjini yiikseltmekte hem miisterilerle iliskilerini sicak tutmakta ve tiim
ihtiyaglar ilk elden takip etmektedir.

Alcas Metal, hasilat odakli olmayan stratejisi geregi diisiik kar marjli projeleri, siparisleri
yapmamaktadir. Thragei igin karlilik dnceliklidir.

Alcas Metal, tiim ihracat miisterilerini sigortalamakta ve olas: tahsilat sorunlarini en aza
indirgemektedir.

Alcas Metal, bir¢ok farkl sektore yonelik iiretim yapmaktadir. Herhangi bir sektér, tiretimde
ve satigta agirlikli degildir. Boylece bir sektor krize girdiginde bunun olumsuz etkilerini en alt
seviyede yasamaktadir.

Alcas Metal, diigiik kredi riski ve borclanma ile calismaktadir ve ayrica likit olmaya 6zen
gosterir. Fon kaynaklan konusunda olasi firsatlar: takip etmektedir. Alcas Metal, en az
faaliyet ka1 olusturmaya odaklandig: kadar faaliyet zarari olmamasima 3zen gosterir. [hraget
borg¢lanmada kredileri ¢esitlendirmekte ve ek para birimine agirlikli borglanmamaktadir.

Alcas Metal ihracat odakli bir strateji yiiriitmektedir. Ancak ihracat: alacak tahsilat kalitesinin
yiiksek oldugu tilkelere yapmaktadir. Sektériiniin en biiyiikleri ile ¢alismay1 hedeflemektedir.

Alcas Metal, c¢alisanlarimin ~ sirkete baghligii  artirmak icin  yaratici faaliyetlerde
bulunmaktadir. Ayrica diisik maag politikas1 gozetmeyerek personelinin itibarmi ve'
konforunu 6n planda tutmaktadir.

Alcas Metal gevreye duyarlidir. Atk suyunu aritmak icin biyolojik aritma tesisi kurarak elde
ettifi suyu bahge sulamada kullanmaktadir Eloksal ve elektrostatik boya tesisi imalati
sirasinda olusan atik suyu kanun ve kurallara uygun anitmakta ve c¢ikan atiklar
camursuzlastirilarak sertifikali tesislerde yakilarak cevreye zarar vermesi engellenmektedir.

Alcas Metal’in dezavantajlan:

Profil imalat ve yiizey islemlerinin 1 binada, paketleme ve lojistik islerinin 50 m yakiminda
ayr bir binada olmasi ve ddkiimhane ile toplam 3 ayri1 bina olmasi, lojistik binanin 2 kath
olmasi nedeniyle yatay - diisey tasima hareketleri ile Ihraggi’nin maliyetleri yikselmekte ve is
akis1 yavaslamaktadir.

Fabrikanin bulundugu organize sanayi bélgesinde altyap: olmamasi, yol, kanalizasyon gibi
hizmetlerin verilmemesi sebebiyle bu gibi igleri Sirket’in kendi imkanlari ile halletmesi
gerekmektedir. Bu durum maliyetlerin artmasina yol agmaktadir.

(




7.2.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragcinin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket, yurt i¢i satislarinin tamamini Marmara Bélgesi igine yapmaktadir.

Sirket’in Urettii aliminyum profillerin 2022 yili sonu itibariyla ihracat toplam tutari;
38.580.051 USD, ithalat hammadde tutari 27.542.160 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin
en yiiksek oldugu tilkeler asagidaki tabloda yer aldig: gibidir:

No. | Ulke Thracat Tutan (USD)
1. Amerika Birlesik Devletleri 22.466.018

2. Almanya 9.269.541

3. Avusturya 2.617.813

4, Fransa 785.252

5. Isvigre 737.052

No. | Ulke Hammadde ithalat Tutar: (USD)
L Norveg 13.516.306

2. Isvigre 13.286.212

3. Azerbaycan 787.847

4. Cin 7.955

Sirket’in tirettigi aliiminyum profillerin 2021 yili ilk 12 ay1 itibariyla ihracat toplam tutari;
27.894.745 USD, ithalat hammadde tutar: 23.390.855 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin

en yiiksek oldugu iilkeler asagidaki tablolarda yer aldig: gibidir:

No. | Ulke Ihracat Tutari (USD)
1. Amerika Birlesik Devletleri 14.802.403

2. Almanya 5.259.024

3. Avusturya 2.555.977

4. Macaristan 818.130

5. Azerbaycan 699.218




No. | Ulke Hammadde ithalat Tutari (USD)
1. Isvigre 14.806.446,00

2. Norveg 8.510.251,00

3. Azerbaycan 72.785,00

4. Italya 1.266,00

5. Amerika Birlesik Devletleri 1.033,00

Sirket’in direttifi aliminyum profillerin 2020 yih ihracat toplam tutari; 14.045.781 USD,
ithalat hammadde tutar1 12.851.975 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin en yiiksek oldugu
iilkeler asagidaki tablolarda yer aldig1 gibidir:

No. | Ulke ihracat Tutan (USD)

L Amerika Birlesik Devletleri 7.620.899

2. Almanya 3.421.345

3. Azerbaycan 678.538

4. Avusturya 461.446

5. Serbest Bélge- Tiirkiye 459.531

No. | Ulke Hammadde Ithalat Tutan (USD)
L Isvigre 8.429.719

2. Norveg 4.470.947

3. Italya 16.378,37

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 5. bolimiinde ifade edildigi {izere Ihrager'min faaliyetleri, dahil oldugu
sektor, ekonomik ve konjonktiirel gelismeler ve Ihragei’min finansal riskleri karlilik iizerinde
olumsuz etki yaratabilecektir.

7.4. Thraceinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.




7.5. Ihraggmin rekabet konumuna iligkin olarak yaptif: a¢iklamalarin dayanagi:
TALSAD - Diinyada ve Tiirkive’de Aliiminyum 2021 Yili Raporu - Sf 16
https://cms.cuhadaroglu.com/uploads/YatirimerSunumu%202021 9%20Av1%C4%B1k.PDF

https://international-aluminium.org/statistics/alumina-production/

https://https://www.sanavi.gov.tr/

https://www.cmgroup.net/industries/primary-aluminium/

https://www.trademap.org/Country SelProduct T'S.aspx?nvpm=1%7c%7c%7c%7c%7c76%7
C%7¢%7¢2%7¢1%7c1%7¢2%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1% 7l

https://international-aluminium.org/

https://oec.world/en/profile/hs/aluminium-structures

http://talsad.org tr/

https://tudoksad.org.tr/

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler: '

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragcinin dabhil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihrageiyla olan iliskileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

Ihrag¢r herhangi bir gruba bagh degildir. Sirket’in “Alcas Aliminyum Sanayi Anonim
Sirketi” unvanl bir adet bagh ortaklig: bulunmakta olup, istiraki bulunmamaktadir.

Alcas Aliiminyum Sanayi A.S. — Ortakhk Yapisi

Sahip Olunan Sermaye
Ortaklar Sermaye Pay (TL)
Oram (%)
Alcas Metal 800.000 100
Toplam 800.000 100

Sirket’in bagh ortakligi olan Alcas Aliiminyum Sanayi Anonim Sirketi (“Alcas Aliiminyum”),
Alcas Metal tarafindan imalati yapilan iiriinlerin yurt disina pazarlanmasi ve satis
faaliyetlerini yiiriitmektedir.




8.2. ihracginin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin dékiimii:

Alcas Metal, Alcas Aliiminyum’un %100’iine sahiptir.

Unvan Alcas Aliminyum Sanayi A.S.
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
Faaliyetleri ﬁllriailxcnaitr:yum Ekstriizyon Uriinleri
Etkin Pay ve Oy Hakk: %100

Sermayesi 800.000 TL

Yedekleri 482.703 TL
I(zzi%;x;rlzialiyetlerden Elde Edilen 11.971.936 TL

Sermaye Taahhiitleri Yoktur

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihra¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihracqn tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

I}I,Iz'ilti)dl duran Varhklar 31/12/2022
1 Arazi ve Arsalar 2.430.000
2 Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 3.629
3 Binalar 79.401.660
4 Tesis, Makina ve Cihazlar 144.157.280
5 Tasitlar 12.082.523
6 Demirbaslar 16.354.933
7 Yapilmakta Olan Yatirimlar 8.367.788
3 Verilen Avanslar -

9 Diger Maddi Duran Varliklar 287.845
Toplam 263.085.658




Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kiraya . Yiuhk
Cinsi [Edinildigi 2 Mevkii Net Defter | Kullanim Verildi ise Kira Kira
1ns1 Yil m evidt Degeri (TL) Amaci Kiralayan Dénemi | Tutar
Kisi/Kurum (TL)
; Biiyiikgekmece
Ofis 2014 4.809 v 3960000 | Kullanim - - -
Binast istanbul Amagli
. Ergene
Fabrikal | 5o15 | 18955 8 42,070,000 | Kullanm - - -
no’lu bina Tekirdag Amagh
. Ergene
Fabrika2 | 5014 | 14582 & 33371660 | Kullanm - . -
no’lu bina Tekirdag Amach
Ergene
Arsa 2021 4101 B 2430000 | Koullanm - - -
Tekirdag Amach
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
- . . .. Yapilan Yapilacak
2 . 3
Cinsi Edinilecegi Y1l m Mevkii Odemeler (TL) | Odemeler (TL) Kullanim Amaci
Kiitahya
Arsa 2023 1.008 | Seydikey | 90.736,20 - GES
Apacami :
Kiitahya GES
Arsa 2023 7.141 | Seydikey | 714.091,00 -
Apacamu
Kiitahya GES
Arsa 2023 5856 | Seydiksy | 927.002,20 ;
Apacami
Kiitahya GES
Arsa 2023 6.107 | Seydikéy | >80.118,45 -
Apagami
Kiitahya GES
Arsa 2023 2.893 | Seydiksy | 260.339,40 -
Apacami
Kiitahya GES
Arsa 2023 8581 | Seydiksy | 858.145,00 -
Apacami
Kiitahya GES
Arsa 2023 3671 | Seydiksy |330.363,90 -
Apacam
Kiitahya GES
Arsa 2023 7.860 | Seydiksy | 786.020,70 )
Apacami
Kiitahya GES
Arsa 2023 18.507 | Seydiksy | 2.035.812,90
Apagami

81




GES 2. faz yatinmu igin Kiitahya’da 70.000 m? arazi satin alindi. Ayrica 60 doniim arazi T.C.
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg Milli Emlak Genel Midirligi’nden
kiralanmis olup bu bolgede 6 MW biiyiikligiinde bir GES yatirimu planlanmaktadir. Yatirim
icin arazi alim calismalari devam etmekte olup, calismalarin tamamlanmasiin ardindan
yatirim igin resmi bagvurularin yapilmast ve 2023 yili sonuna kadar tamamlanmas
planlanmaktadir. 2. faz yatinmin yaklagik 7.000.000 USD bedele ulasmasi beklenmektedir.




Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden
st Dénemi Kiralananin Kime Ait Olacaf Tutari (TL) Amaci Kiralandig:
Profil .
. Yapi Kredi
Boy}ih ane F}.n.l.l tve 48 ay Alcas Metal 575.692,91 Kzgl\cflegr;r Finansal
onveyorii Kiralama A.O.
Boyama
N Yapi Kredi
Goocrlrway CNC 36 ay Alcas Metal 217.747,44 Bu):;(l;\nll(aahp Finansal
orna Kiralama A.O.
Tavan Vinci Anadolu Finansal
10 ton ving sistemi 48 ay Alcas Metal 248.274,03 Profil Sepet Kiralama A.S.
Tasima
Tavan Vinci .
3.2 ton ving sistemi 48 ay Alcas Metal 213.276,37 Profil Sepet Angdolu Finansal
Kiralama A.S.
Tasuma
Tavan Vinci .
3.2 ton ving sistemi 48 ay Alcas Metal 206.695,61 Profil Sepet Angdolu Finansal
Kiralama A.S.
Tagima
Tavan Vinci Anadolu Finansal
3.2 ton ving sistemi 48 ay Alcas Metal 196.525,35 Profil Sepet . .
Kiralama A.S.
Tasima
Tavan Vinci Anadolu Finansal
3.2 ton ving sistemi 48 ay Alcas Metal 88.840,23 Profil Sepet : N
Kiralama A.S.
Tasima
Tavan Vinci Anadolu Finansal
3.2 ton ving sistemi 48 ay Alcas Metal 186.355,09 Profil Sepet . S
Kiralama A.S.
Tasima
Aliiminyum
HGIT Aliiminyum 527.869,49 Profil Ziraat Katilim
Profil Sistem 36 ay Alcas Metal Termal Bankasi A.S
izolasyon
Takumi CNC Dik 80.243.57 Buyik Ziraat Katilim
; . 48 ay Alcas Metal 780.243,5 Kaliplarin
Isleme Merkezi ; X Bankasi
Islenmesi
20 ton Aliiminyum Aliiminyum Ziraat Katihim
Egritem Firini ve 48 ay Alcas Metal 2.377.838,31 Biyet a ) "
. AR Bankasi
Ekipmani Uretimi
30 ton Homojen 48 ay Alcas Metal 1.981.531,93 | BiyetIsil Ziraat Katihm
Firin ve Ekipmam Islem Bankasi
Hammadde Yiikleme 48 ay Alcas Meial 396.306,39 Biyet Ziraat Katihm
Arabasi Tasima Bankasi
. Biyet
Aitibor Besleme A .
Makinasi ve 48 ay Alcas Meial 28.307,60 Uretimi Ziraat Katnhm
i Tane Bankas:
Ekipmani . .
Inceltici
. Aliiminyum .
Gaz Alma Makinesi 14153799 | . . Ziraat Katihm
ve Ekipman 48 ay Alcas Metal : l¢indeki Gaz Bankast
Ayrimi
Biyet Kesme . .
Makiinasi ve 48 ay Alcas Metal 283.075,99 Biyet .Ucu Ziraat Katihm
Ekipman . Kesim Bankas!
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Isil islem

Sogutma Sistemi ve 48 ay Alcas Metal 339.691,19 Sonrast Ziraat Katihm
Ekipmani Sogutma Bankasi
Baca Gaz .

Ziraat Katil
Filtrasyonu ve 48 ay Alcas Metal 283.075,99 iﬁ?rrell‘e?niz xra];\ankss: m
Ekipmani
Hot*Top Dokiim 48 Alcas Metal 566.151,98 Sekﬁli g:;irm Ziraat Katihm
Tablasi ay cas Bankasi
e
Biyetlerin
Halatli Dékiim 169.845,59 Dékiim Ziraat Katilim
Makinasi 48 ay Alcas Metal Gukuruna Bankas:
Inisi
Sivi
23" ing Isiticth Metaldeki .
Aliminyum Filtre 48 ay Alcas Metal 56.615,20 Yabanct er?;ﬂf:ghm
Kutusu Madde
Filtresi
Sivi Metalin
Istticilik Yolluk 48ay Alcas Meial 169.845,59 ggﬁ:‘g Z“a;;ni:;“m
Hetilmesi
oy Biiyiik
Mitsubishi Tel :
Erozyon Tezgah 36 ay Alcas Meral 743.295,28 K?(lgli:m GarirégsnggVA
Model Mv-2400s fsciliai
. Basingli .
Atkom 75 Kw Vidali 36 ay Alcas Metal 295.643,09 Havg Garanti BBVA
Kompresdr Set Uretimi Leasing
4,5” Aliiminyum ' .
Ekstriizyon Pres 36 ay Alcas Metal 2.917.605,36 5:351;] Garzr; :SiBVA
Hatt g
o AT Uretilen .
4,5” Alliminyum 36 ay Alcas Metal 838.811,54 Profilin Garanti BBVA
Konveyér Hatti Kesim Nakli Leasing
Portol
Ecowin Dalma 167.172,19 Kaliplarin Garanti BBVA
Erozyon Tezgahi 362y Alcas Metal Sekilendiril Leasing
mesi
Toss United Radyal 55.824,71 Kalip Garanti BBVA
Matkap Tezgahi 36ay Alcas Metal Delikleri Leasing
Toss United .
Universal Toma 36 ay Alcas Metal 262.035,26 ToI:na;ll‘g a Gari‘; :siBVA
Tezgahi m ng
Aliiminyum Hurda 1.165.905,55 | Hurdalarin | Anadolu Finansal
Sikma Presi 36 ay Alcas Metal Presi Kiralama A.S.
Kaliplarin
Nitrex Nitriding 3.097.003,80 Yiizey Garanti BBVA
System Complete 362y Alcas Metal Sertlestirmes Leasing
i Istl islem
10” Aliminyum . .
Ekstriizyon Pres 48 ay Alcas Metal 7.015.946,60 Urela)tir?rfﬂl o II((:‘tlelfxy t r&”;(
Hatti tim A.
Aliminyum Biyet 1.403.189.32 Profil Kuveyt Tiirk
48 A -4Uo.109, "
Isttma Finim ay lcas Metal W Uretim,10" Katlm A.S _~
e
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4.000 Ust _—
. Uretilen N
%Lumm yum 48 ay Alcas Metal 4.130.301,96 Profilin Iél;;?r;?g(
SHUZXO? Kesim Nakli )
Konveyiri
bem42/trmkm Tip Aliiminyum
Altiminyum Profil 631.495,35 Profil Anadolu Finansal
Suni Yaslandirma 48 ay Alcas Metal Sertle's,tirme Kiralama A.S.
Isil islem Firins Isil islem
Kiitahya Arazi Alcas Metal 7.000,00 GES Arazi Milli Emlak
Dokiimhane 3.096.000,00 . Haksar Asansor
Fabrika* Alcas Metal Fabrika AS

*Dokiim tesisi, mevcut fabrikada yatinm yapilacak kapali alan bulunmadigindan Sirket’e 3
km uzaklikta bulunan Haskar Asansér A.S.’ye ait 5.000 m? arazi {izerinde 3.000 m? kapali
alana sahip tesise kurulmugtur. Tesis 7 yilligina kiralanmis olup, 2022 yili Ocak ayinda
kiralanan bu tesisin 2023 kira bedeli 258.000 TL/ay + KDV dir.

9.1.2. Thragcimin maddi duran varbklarmnm kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:

Alcas Metal’in tiretim tesisleri Tekirdag ilinin Ergene ilgesinde yer alan Velimese Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunmaktadir. Fabrikalarin faaliyette bulunabilmesi i¢in gerekli olan izinler alinmus
olup asagidaki tabloda bulunmaktadir:

Neo izin / Belge Ad: izni Veren Makam Tarihi Sayisi Gegerlilik Tarihi | Rubsat/izin Sahibi
is yeri Agma ve Calisma Tekirdag Ergene N
1 Ruhsaty Belediye Baskanlig; 14.03.2019 14.03.2019-8 Stiresiz Alcas Metal
- . Tekirdag Valiligi Cevre
2 Cevre |zin Belgesi Sehircilik {1 Mdarlagi 20.11.2008 | 222681102.0.1 20.11.2023 Alcas Metal
3 |  SanayiSicil Belgesi | Dl Teknoloji Sanayi |0 00 558985 Siiresiz Alcas Metal
Bakanligi
Kimyasal Atiksu Antma | Tekirdag Valiligi Cevre -
4 Tesisi kimlik Belgesi Sehircilik |1 Madurlg 11.09.2015 15-10959-10 Stiresiz Alcas Metal
Biyolojik Atiksu Aritma | Tekirdag Valiligi Cevre 59-18-56826- -
® | Tesisi kimlik Belgesi | Sehircilik il Mudurlaga | 5032018 327 Stiresiz Alcas Meral
Tehlikeli Atk Gegici Tekirdag Valiligi Cevre 13070673 L
7 Depolama izni Sehircilik il Mildirlugi 23.10.2018 145.14-E.10444 Stiresiz Alcas Metal
. Corlu Ticaret ve Sanayi | 09.08.2021- B 10.08.2023 —
8 | T.O.B.B Kapasite Raporu Odasi 07.11.2022 7825 ~ 12247 08.11.2024 Alcas Metal
9 1SO 9001: 2015 TUV NORD 29.12.2020 44 100 10.07.2023 Alcas Metal
: 12, 17530054 07. cas Me
10 | TSE EN ISO 14001:2015 Al CERT 25.11.2021 E25112101 24.11.2023 Alcas Metal
11 TS IS0 45001:2018 A1 CERT 25.11.2021 125112102 24.11.2023 Alcas Metal
12 EN 15088: 2005 SZUTEST 12052017 | 215CFR- 12.05.2023 Alcas Metal
13 TIATF 16949: 2016 TUV NORD 03.01.2021 | 44111170913 02.01.2024 Alcas Metal
14|  TSE EN 755-1:2016 TSEENSTITUSU | 05042006 | O125B%7SE- 4445905 Alcas Metal
15|  TSEEN 12020-1 TSEENSTITUSU | 16112007 | OP2583TSE- | o510 5055 Alcas Metal
16 QUALANOD 2023-12 ARCO ASSOCIATION | 07.11.2008 1617 31.12.2023 Alcas Metal
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QUALICOAT SEASIDE
17 Centificatss - 2023 QUALICOAT 11.01.2011 1418 21.12.2023 Alcas Metal
0086 CPR
18 BS EN 15088:2015 UKCA CERTIFICATE | 12.01.2023 81681 12.01.2024 Alcas Metal
HAVA EMISYON ATA LAB CEVRE
19 PORU ANALZ 24062022 | E-22-06-007 24.06.2024 Alcas Metal

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi . - .
Duran KlSltlamanm.{ A.ym K‘lmm.L?h.l ne Nedeni Verilis Tarihi Tutan
. Hakkin Tiiri Verildigi
Varhk Cinsi
Corlu 2. - QNB Finansbank | Uzun vadeli
Bina Ipotek AS. iredi alimi 21.09.2021 34.000.000 TL

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarm Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Maddi Ekspertiz Sunflandirlmas: MDYV Degerleme
Duran Edinme Ekspertiz Raporu (Yatrim amach olu Fon Tutar/Deger
Varhk Tarihi Degeri Tarihi ve e d‘.‘f) P Digiikligii Tutar:
Cinsi No’su £ (TL)
Kaya 29/04/2021
Millenium 10.07.2014 3.960.000 ALCAS- Kullanim amach 3.266.701
Ofis 2103071
Tekirdag
Corlu 29/4/2021
Fabrika 1-2- | 25.01.2011 42.070.000 ALCAS- Kullanim amach 26.197.259
3-4. Holler 1 2103072
no'lu Bina
Fabﬁ‘f{g‘f - 29/4/2021
insaat 2 26.06.2014 28.540.000 ALCAS- Kullarum amach 22.154.101
saa
i 2103074
no'lu Bina




9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragg: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageimn sahip oldugu maddi olmayan duran varlklarm kompozisyonu hakkinda

bilgi:

lhraggnin  maddi olmayan duran varliklarn faaliyetler igin kullanilan yazilimdan
olusmaktadir. Aliiminyum ekstriizyon sektdriinde kullanilan ERP yazilmlarindan DATA
NET yazilm Thrager'nin faaliyeti esnasinda ihtiyag duydugu bilgi iiretme ve raporlama
ihtiyaglarini karsilayan bir yazilimdir. Ilgili yazilimin kullamm lisansim icermektedir.

(TL) 01/01/2022 Girisler Cilaslar | 31/12/2022
Maliyet Degeri
Haklar 902.061 - - 902.061
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800 2.050.219 -1 2.051.019
902.861 2.953.080
Birikmis itfa Paylan
Haklar 519.746 241.898 - 602.939
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800 17.085 - 17.885
520.546 620.824
Net Defter Degeri 382.315 2.332.255
(TL) 01/01/2021 Girigler Cikislar | 31/12/2021
Maliyet Degeri
Haklar 256.289 645.772* - 902.061
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800 - - 800
257.089 902.861
Birikmis itfa Paylari
Haklar 252.858 266.888 - 519.746
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800 - - 800
253.658 520.546
Net Defter Degeri 3.430 382.315
(TL) 01/01/2020 Girisler Cikslar | 31/12/2020
Maliyet Degeri
Haklar 251.624 4.665 - 256.289
Diger maddi olmayan duran varliklar 800 - - 800
252.424 257.089
Birikmis Itfa Paylar
Haklar 251.622 1.236 - 252.858
Diger maddi olmayan duran varliklar 800 - - 800
252.422 253.658
Net Defter Degeri y 2

3.430



9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarim, ihrageinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar lhragei’min faaliyeti esnasinda kullandig1 yazilimdan
olusmakta olup Sirket’in normal faaliyetini etkileyecek, aksatacak veya durduracak bir
mahiyette degildir. Raporlama planlama alanlarinda kullanilmaktadir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Isletme iginde yaratilan herhangi bir maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar ihtiya¢ dahilinde dis satin alma yoluyla temin edilmektedir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullamimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayic hiikiimler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar sadece yazilimdan olusmakta olup sadece Sirket i¢ci kullanimi
amagli edinilmistir. Kullammim kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadr.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraccinmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

TL Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 175.612.584 | 4.180.434 3.284.660
Ticari Alacaklar 145.365.075 | 102.695.584 | 54.643.006

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 2.832.521
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 145.365.075 | 102.695.584 | 51.810.485
Diger Alacaklar 19.286.814 | 26.642.513 | 7.957.525
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 5.349.143 34.577
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 19.286.814 | 21.293.370 | 7.922.948
Sozlesme Varliklar: 1.833.974 400 -
Diger S6zlesme Varliklari 1.833.974 400 -

Stoklar 193.945.327 | 67.178.448 | 15.037.841
Pesin Odenen Giderler 22.778.028 | 13.293.849 | 4.736.620
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19.511.853 261.439 362.653
Diger Donen Varliklar 8.373.668 2.189.445 147.801
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 586.707.323 | 216.442.112 | 86.170.108
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 390.958 90.958 88.870

iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 390.958 90.958 88.870
Yatirim Amach Gayrimenkuller - - 20.000.000
Maddi Duran Varliklar 187.263.175 | 121.799.669 | 116.463.600
Kullanim Hakki Varliklari 2.768.423 82.451 349.543
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar | 2.332.255 382.315 3.430
Pesin Odenen Giderler 32.985 - -
Ertelenmis Vergi Varliklari 10.422.587 | 7.862.936 4.566.536
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 203.210.383 | 130.218.329 | 141.471.979
TOPLAM VARLIKLAR 789.917.706 | 346.660.442 | 227.642.086

Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri kalemi, 2022 yilinda 2021 yil sonuna gore 41 kat artmustir. Bu artis
net dénem kari kalemindeki yiikselis kaynakl gergeklesmistir. Artisin bir baska nedeni kur
korumah mevduat hesaplandir. Sirket bankalarda bulunan déviz hesaplarini kur korumal
hesaba gevirmis ve bunlarin karsihginda devlet destekli ucuz Tiirk Lirast kisa vadeli krediler
almistir. Agilan mevduat hesaplar ve uygun alinan kredilerle Sirket’in nakit varliklarinda bu
ddnemde yiiksek artislar olmustur.

31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket ortaklarindan Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz’dan
sirastyla 1.425.000
7 ,
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ortaklarin donem igerisinde cesitli yurt i¢i - yurt dis1 seyahat ve Sirket harcamalar igin
Sirket’ten aldiklart avanslar olup; dénem sonunda bu bakiyeler igin Sirket ortaklarindan senet
alinmigtir. Alinmis olan bu senetler vade giinlerinde ortaklar tarafindan 6denmistir.

Iliskili olmayan taraflardan olan alacak tutarlari yillar itibariyla artis gostermistir. 31.12.2022
tarihi itibariyla bir onceki yila gére %42, 31.12.2021 tarihinde ise bir 6nceki yila oranla %98
artmistir. Artiglarin sebebi hasilatin yiikselisidir.

Diger alacaklar kalemi, 31.12.2021 tarihi itibariyla bir onceki yila gére %235 artis
gOstermistir. 2021 yilindaki artis iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar kalemindeki
yiikselis kaynakhdir. 2021 y1l sonundaki diger alacaklar bakiyesi; 16,2 milyon TL’si Sirket’in
KDV iade alacaklarindan, 614 bin TL’si Alcas Aliiminyum Sanayi A.S.’nin vergi
alacaklarindan kaynakhdir. Diger yandan, iliskili taraflardan diger alacaklar bakiyesi 2021
yilinda ortaklardan alacaklar nedeniyle artmigtir. 2021 yil sonunda bu bakiye 5,1 milyon
TL’ye kadar yiikselmistir. Ortaklardan alacaklar kaleminin olusum detaylar: asagidaki tabloda
verilmistir. Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz’a ait olan bakiye Sirket’e yapmus olduklar
arag satisi, gondermis olduklar havale ve Sirket adina yapmis olduklari alim faturalar: ile
~ kapanmigtir.

Abdullah Yilmaz Tutar (TL) Tarih
Arag satisi 1.100.000 14/04/2021
Arag satisi 241.000 08/04/2021
Ev alimu 760.000 16/07/2021
Ortak adat faizi 335.989 31/12/2021
Kredi ve kart 6demeleri 474.300 2021
Toplam 2.911.289

Mehmet Yilmaz Tutar (TL) Tarih
Arag satisi 500.000 04/04/2021
Arag satis1 190.000 18/04/2021
Ev alimu 250.000 31/01/2021
Ortak adat faizi 239.550 31/12/2021
Kredi ve kart 6demeleri 609.204 2021
Toplam 2.188.754

Abdiilhamit Yilmaz Tutar (TL) Tarih
Arag satisi 230.0C0 14/04/2021
[s seyahati - avans 19.100 2021
Toplam 249.100

Diger alacaklar kalemi 31.12.2022 itibariyla 6nceki doneme gore %28 diiserek 19,3 milyon
TL olarak gerceklesmistir.

Aliiminyum sektériindeki biiyiimenin etkisiyle stoklar kalemi 31.12.2021 tarihinde bir énceki
yila gore 4,4 kat artmuistir. 2022 déneminde ise 31.12.2021 tarihine gore 2,9 kat artis
gerceklesmistir.  Stoklar kalemindeki bu artisin 6nemli bir kismi hammadde alim
maliyetlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Aliiminyum fiyatlar: 31.12.2020 tarihinde 2.300
ABD Dolari iken, izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde 3.470 ABD Dolar
seviyelerini gOrmiistiir. Aliminyum fiyatlari 2023 yili basi itibariyla 2.300 ABD Dolari
._seviyelerine geri do niistir. Stoklar kalemindeki artigin bir ba%lia nedenj de 2021 yil sonu, |
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USD/TRY kurunun 13,2000 seviyelerinden 2022 yil sonunda 18,6000 seviyelerine
yikselmesidir. Déviz kurunda olusan %40’luk deger artis1 stoklarin yitkselmesine sebebiyet
vermistir.

Donen varliklar iginde bir diger 6nemli artis gosteren kalem cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar kaleminde gergeklesmistir. 31.12.2021 tarihinde 260 bin TL seviyesinde olan kalem,
31.12.2022 tarihinde 19.511.853 TL seviyesine yiikselmistir. Bu yiikselisin sebebi ara mali
dénemde pesin 6denen vergiler ve fonlar olmustur.

Bu artiglarin etkisiyle Sirket’in dénen varhiklari 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde bir
onceki donemlere gore sirasiyla %151 ve %171 artis gdstermistir.

Duran Varhklar

Sirket’in cephe giydirme imalati i¢in kullandig1 Biiyiikgekmece Fabrika Binasi 2020 yilinda
tamamen bosaltilarak tiim tretim faaliyeti Corlu Tesisi’ne tasinmistir. Fabrika binasi Sirket
faaliyeti igin kullanilmadigindan 31.12.2020 tarihi itibariyla yatiim amagh gayrimenkuller
kalemi altinda kayitlara alinmistir. Bu gayrimenkul igin SPK onayh Reel Gayrimenkul
Degerleme A.S. sirketine degerleme yaptirilmis olup; Sirket’in vermis oldugu emsal bedellere
gore kayitlarda giincellemeler yapilmugtir. Fabrika binasi, 2020 yilinda yatiim amach
gayrimenkuller kaleminde kayitlara alinmasimin 6ncesinde maddi duran varliklar kaleminde
yer almaktadir. Fabrika binasi béliinme ile Sirket aktiflerinden gikarilmustir.

Aym boliinme islemi ile Skyport Beylikdiizii Residans’ta bulunan gayrimenkul de Sirket
aktiflerinden ¢ikmustir. S6z konusu gayrimenkul béliinme 6ncesinde maddi duran varhiklar
altinda izlenmektedir. Gayrimenkuliin degerlemesi SPK onayli Reel Gayrimenkul Degerleme
A.3. sirketine yaptinilmis olup; Sirket’in vermis oldugu emsal bedellere gore kayitlarda
giincellemeler yapilmistir. Maddi duran varliklar altinda binalar alt kaleminden 2021 yilinda
gergeklesen 960.000 TL lik gikis s6z konusu gayrimenkuliin devrine iliskin yapilmistir.

2021 yih iginde maddi duran varliklar yeniden degerlenmistir. Maddi duran varliklarda
09.06.2021 tarihinde yilinda yapilan yeniden degerlemeler asagida bilgisi verilen tiim
kalemlerde yapilmistir. Bu degerleme sonucunda defter degerlerinde 42,0 milyon TL artig
olurken, varlik amortismanlarinda 17,3 milyon TL artis meydana gelmistir.

Alacak Toplam Yeniden

Hesap Adi

Borg¢ (TL)

(TL) Degerleme

Binalar

19.549.497

Tesis Makina ve Cihazlar

21.169.074

Tasitlar

432.739

Demirbaglar

847.416

Binalar Birikmis Amortismanlar

3.100.816

Tesis Makina ve Cihazlar Birikmis
Amortismanlar

13.553.138

Tagitlar Birikmis Amortismanlar

128.944

Demirbaslar Birikmis Amortismanlar

479.007

Binalar

16.448.681

Tesis Makina ve Cihazlar

7.615.936

Tasitlar

303.796

Demirbasglar

368.409

31.12.2022 tarihi itibariyla maddi duran varliklar kalemi bir énceki yila gére %54 amm§t1r . Bu
artigin en biiyitk nedeni makine, tesis ve cxhazlarc}a yapilan ahrnlar

g%mustu‘




TL Bagimsiz Denetimden Gegmis
YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Finansal Borclar 155.765.714 | 33.465.114 | 14.593.800
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 38.525.788 | 20.299.089 | 14.087.025
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1.681.661 25.645 174.463
Ticari Borclar 21.302.851 | 27.694.660 | 8.683.308

iligkili Taraflara Ticari Borclar - 192.255 -

[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 21.302.851 | 27.502.405 | 8.683.308
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 4.446.940 1.883.398 984.916
Diger Borglar 3.329.386 9.875.056 304.029

iliskili Taraflara Diger Borclar 185.405 955.905 21.177

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 3.143.981 8.919.152 282.852
Sozlesme Yiikiimliiliikleri 169.689 - -

Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Yiik. 169.689 - -
ﬁfiﬁ;:;l)ls Gelirler (S6zlesme Yiikiimliiliikleri Disinda 52.733.772 | 12.302.979 | 10.713.827
Cari Donem Vergisiyle lgili Borclar 21.683.621 510.014 173.129
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.659.490 1.038.573 673.773
Karﬁ;:llxggr;lara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 948.603 416.520 352011

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 710.888 622.052 321.762
TOPLAM KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 301.298.911 | 107.094.526 | 50.388.270
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Finansal Borclar 38.310.375 | 33.238.661 | 20.555.003
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1.383.628 14.000 163.456
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.451.365 804.239 770.776
Kar(;illxs;r;lara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 1.451.365 804.239 770.776
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 26.158.663 | 9.210.377 | 10.730.765
TOPLAM UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 67.304.031 | 43.267.277 | 32.220.000
TOPLAM YUKUMLULUKLER 368.602.942 | 150.361.803 | 82.608.270
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 421.314.764 | 196.298.639 | 145.033.817
Odenmis Sermaye 44.313.700 | 77.000.000 | 34.100.000
Sermaye Diizeltme Farklar 2.768 2.768 2.768
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 56.692.113 | 28.617.002 | 62.273.615

'Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 56.692.113 | 28.617.002 | 62.273.615
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 36.696.991 | 32.893.752 | 32.893.752
Geemis Yular (Karizri)/Zararlari 53.981.878 | 4.172.188 | 14.452.348
Net Donem Kari/Zarari 229.627.315 | 53.612.929 | 1.281.334
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 421.314.764 | 196.298.639 | 145.033.817
TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 789.917, 706 227.642.086
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Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Sirket’in kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri 31.12.2022 tarihi itibariyla bir énceki doneme
gore %365 artis gOstermigtir. 31.12.2021 tarihinde 2020 yil sonuna gore %129 artig
gostermistir. Bunun nedeni modernizasyon kapsaminda yapilan yatirimlar icin kredi
kullanilmasi, déviz cinsinden kullamilan kredilerin doviz kurunda meydana gelen artig
sebebiyle yiikselmis olmasidir. Ayn: zamanda yeni alinan aliiminyum pres hatlari ve makine
ekipman yatinmlarnin uzun vadeli finansal kiralama yontemiyle yapilmas: bu artisa neden
olmustur.

Uzun vadeli yiikiimliiliklerin kisa vadeli kisimlari, 31.12.2021 tarihinde 20,3 milyon TL iken
31.12.2022 tarihinde 38,5 milyon TL ye yiikselmistir.

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, 31.12.2022 tarihi itibariyla bir 6nceki
yila oranla 65 kat artarak 1,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Ticari borglar, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibaryla bir 6nceki doneme gére %219
artis ve %23 diisily seklinde gergeklesmistir. Odeme vadelerindeki diisiis bu duruma etkili
olmustur.

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar kaleminde 31.12.2022 tarihi itibartyla 2021
y1l sonuna gére %136 artis gergeklesmistir. 31.12.2021 tarihinde ise yine bir 6nceki déneme
gore %91 artig gereklesmistir. Enflasyon kaynakh olarak iscilik ve personel giderlerindeki
yiikselis kaynakli olarak artiglar gergeklesmistir.

Kisa vadeli diger borglar kalemi, 31.12.2021 tarihi itibariyla bir 6nceki déneme gore 31 kat
artmistir. Bu kalemde en yiiksek bakiyeyi olusturan odenecek vergi ve fonlar kalemidir.
Sirket’in vergi borglar1 yine Sirket’in KDV alacaklarindan mahsup edilmektedir. Mahsup
islemleri kesinlestigi i¢in vergi borglan diismiistiir. 31.12.2022 tarihinde ise 6denecek vergi
ver fonlarin azalmasi ile %66 diisiis gergeklestirmistir.

Ertelenmis gelirler kalemi (alinan avanslar) 31.12.2022 tarihinde 6nceki yilin sonuna gére
4,28 kat artigla 52.733.772 TL olmustur. Artisin nedeni ilgili dénemde alinan dis cephe
giydirme taahhiit isleridir. Cephe isleri uzun vadede yapilan isler olduklarindan piyasa
kogullari, doviz artislari hesaba katilarak aliiinyum fiyat artiglar ve disaridan temin edilecek
cam gibi siirekli fiyati degisebilen iiriinler hesaba katilarak miigteriye verilen fiyat: sabit
tutabilmek icin tedarik aliminda anlagmanin yapilmas: gerekir. Bu sebeple cephe islerinde
mutlaka isin sézlesme bedeli ile orantili olarak avans alinir. Aynica ABD satislarinda %50
pesinat ddeme talep edilmektedir. Yine yurt ici miisterilerimizde siparislerinde fiyat artisindan
etkilenmemek i¢in siparis ile 6n 6deme yapilmaktadir

Cari dénem vergisiyle ilgili borglar, kardaki artisla birlikte 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki
d6neme gore yaklasik 42 kat artmistir ve 21,7 milyon TL gerceklesmistir.

Uzun Vadeli Yikiimhliliikler

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler 31.12.2021 tarihinde bir énceki déneme gore %62 artmig
ve 31.12.2022 tarihinde ise %15 artig gdstermistir. 2021 yilindaki artisin nedeni uygun oranlar
ile bulmus oldugu uzun vadeli kredilerdir. Sirket nakit akig dengesi i¢in borglanmay1 uzun
vadelere yaymistir. Buradan saglamis oldugu kaynak ile yil sonu hammadde stokunu
artirmistir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, 31.12.2021 tarihinde énceki déneme gore %14 azalirken,
31.12.2022 tarihinde bir dnceki yila oranla %184 artmistir.




Ozkaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 31.12.2022 tarihi itibanyla 44.313.700 TL’dir. 31.12.2020
tarihinde 34.100.000 TL olan Sdenmis sermaye, 2021 yilinda yapilan sermaye artis: ile
31.12.2021 tarihi itibartyla 77.000.000 TL olmustur. Artisin 431.248 TL’lik kismu ortaklar
tarafindan nakdi olarak, 32.686.258 TL’lik kismi yeniden degerleme artis fonlarindan,
11.591.494 TL’lik kismu ise gegmis yil karlarindan gergeklestirilmistir. Bunun yaninda,
yapilan bdliinme islemi ile Sirket’in sermayesi taginmazlarin kayith degerinden amortisman
tutarinin diigiilmesi sonucu olusan 1.809.347,87 TL tutarinda azaltilmistir. Bu islem ile eg
zamanl olarak 347,87 TL tutarinda ise artinm yapilmis olup bu artinm miktari Sirket’in
gecmis donem karlarindan karsilanmistir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari tutarinin 6denmis sermayeden diisiilmesi
amaciyla Sirket sermayesi 32.686.300,00 TL azaltilarak 77.000.000 TL’den 44.313.700
TL’ye indirilmis olup, sermaye azaltimi 25.04.2022 tarihinde tescil edilip ayni giin 10566
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Birikmis diger kapsamh gelirler hesabinda maddi duran varhklar i¢in yapilan yeniden
degerleme bedelleri yansitilmistir. 2021 yilinda maddi duran varliklarda yeniden degerleme
yapilmistir. 2020 yih kapanis hesaplarina yansitilmistir. Ayrica yatirim amagh gayrimenkuliin
degerlemesi de bu hesaba yansimugtir. Kalem, 31.12.2020 tarihinde yeniden degerleme
artiglari ile 62.273.615 TL olmustur. 2021 yilinda gergeklesen sermaye artinmi ile yeniden
degerlemedeki tutarlar sermaye ilave edilmis olup, bakiyeyi 28.617.002 TL’ye diislirmiistiir.
2022 yilinda sermaye artisiin yeniden degerlemeden olan kismi geri gekildiginden bakiye
tekrar 57.034.710 TL’ye ulasmistir.




10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thragemnin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gegmis
TL 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Hasilat 1.149.094.905 530.456.700 163.279.241
Satislarin Maliyeti (-) (838.700.533) (444.789.367) | (155.411.980)
Briit Kar 310.394.372 85.667.333 7.867.261
Genel Yonetim Giderleri(-) (13.898.575) (6.402.941) (3.107.113)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (67.865.703) (12.190.373) (6.772.265)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 82.143.284 37.755.570 16.885.633
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (20.083.902) (16.144.916) (6.573.230)
Esas Faaliyet Kan (Zaran) 290.689.476 88.684.673 8.300.287
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglari/(Zararlar1) ve Deger Diisiikliigii Zararlari (245.189) (6.750.897) (2.609.267)
Iptali
FINANSMAN GIDERI (GELIRI) ONCESI
FAALIYET KARI (Z AFSARI) ) 290.444.287 81.933.776 5.691.019
Finansman Gelirleri 13.313.995 1.424.046 2.224.356
_Finansman Giderleri (-) ‘ . (38.303.713) (25.002.535) (8.777.891)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI DONEM KARI (ZARARI) 265.454.569 58.355.287 (862.515)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (35.827.255) (4.742.357) 2.143.849
Dénem Vergi Gideri/(Geliri) (21.173.607) (4.765.191) (443.449)
Ertelenmis Vergi Gideri /(Geliri) (14.653.647) 22.834 2.587.299
Net Donem (Kari)/Zararlan 229.627.315 53.612.929 1.281.334
Kontrol Giicii Olmayan Paylara ait Kar/(Zararlar) - - -
Ana Ortaklik Paylar 229.627.315 53.612.929 1.281.334
Sermaye 44.313.700 77.000.000 34.100.000
Pay Basina Kazanc 5,18 0,70 0,04
Satis Detaylan

Sirket’in satislart 2020 yil sonunda 163 milyon TL iken 2022 dénemi itibarryla 1.149 milyon
TL seviyesine ulasmugtir. Sirket, bu désnemde 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri pazarinda
bilyiiyerek ihracat tutarlarini artirmistir. Ayrica hurda satiglarindan elde edilen gelirlerde de
ciddi bir yiikselis gerceklesmistir.

Hammadde alimlarinin dévize endeksli olmasi sebebiyle gerek doviz kurlarinin yiikselmesi
gerekse hammadde fiyatlarinin yiikselmesi satiglardaki artigi saglamistir. Sirket ayrica yaptig
yatirimlar sonucunda katma degerli tiriinlerin tiretimini yapabilir hale gelmistir. Katma degerli
tiriinlerin siparislerindeki artis satislara olumlu yansimugtir. Sirket aldigi tedbirlerle 2021
yilinda diinya genelinde yasanan hammadde sikintisindan etkilenmeden ¢tkmay1 basarmus,
hammadde temininde problem yasamamustir. Bu durum satislara olumlu yansimustir.
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Sirket’in Giretim ve satig detaylar: asagidaki gibidir:

2022 Dénemi Sirket Uretim Satis
. . . Yurt Dis1
e Satis Tutan Satis Hacmi | Yurt I¢i Satis .
Uretim Konulari (TL) (kg) Hacmi (kg) Satlilg;lcml
Aliiminyum Pres 911.914.268 | 11.839.203 | 3.108.315 8.730.888
Profil Satis1
Dis Cephe
Giydirme 63.733.308 162.016 162.016 -
Uygulamalan
Diger Gelirler
(Hurda Satis) 181.325.155 - - -
Iade - Indirimler 7.877.827
Toplam 1.149.094.905 12.001.220 3.270.332 8.730.888
2021 yih Sirket Uretim Satis
. . . Yurt Disi
Uretim Konulart Satis Tutan Satis Hacmi | Yurt Ig:.l Satis Satis Hacmi
(TL) (kg) Hacmi (kg) (kg)
Aliiminyum Pres a47877.204 | 11892042 1 4 0hc 690 7.566.350
Profil Satisi
Dis Cephe Giydirme |, |5 o) 150.532 150.532 i
Uygulamalan
Diger Gelirler
(Hurda Satis) 63.979.227 - - -
Iade — Indirimler 3.528.402
Toplam 530.456.700 12.042.574 4.476.224 7.566.350
2020 yili Sirket Uretim Satis
. . . Yurt Disi
Uretim Konular: Satis Tutan Satis Hacmi | Yurt I(,‘.l Satig Satis Hacmi
(TL) (k) | Hacmi(kg) ke
Aliminyum Pres 149.061.903 | 8.358.937 | 3.533.408 | 4.825.529
Profil Satisi
Dis Cephe Giydirme | - 54 45, 127.217 127.217 -
Uygulamalan
Diger Gelirler
(Hurda Satigi) 2.533.383 ) ) i
fade - indirimler 6.119.915
TOPLAM 163.279.241 8.486.154 3.660.625 4.825.529
{
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Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti, satislara benzer sekilde yillar iginde hizh bir artis gostermistir. 2020 yilt
sonunda 155 milyon TL olan maliyetler, 2022 yilinda 839 milyon TL seviyesine ulasmistir.
Satiglara paralel olarak maliyetler de artis gdstermistir. Tutarsal olarak bu kadar artis
olmasinin sebebi kurlarda meydana gelen yiiksek oranli artis, ihracat siparislerindeki artis ve
hammadde fiyatlarinda meydana gelen yiikselis olarak agiklanabilir. LME aliiminyum
fiyatlar; 2020 y1l sonunda 1.980 ABD Dolari, 2021 yil sonunda 2.807 ABD Dolan ve 2022
yil sonunda 2.350 ABD Dolar olmustur. Fiyatlar izahnamede yer alan finansal tablo
donemlerinde 3.470 ABD Dolar seviyelerini gormiistiir. Bu fiyat artis ve azalislari satilan
malin maliyetleri kalemini 6nemli 6lgiide etkilemektedir.

Operasyonel Giderler

Genel yonetim giderleri, 2021 ve 2022 yillarinda 6nceki yillara gére sirastyla %106 ve %117
artmuistir. Artisin en Onemli nedenleri personel giderleri, amortisman, ulasim ve seyahat
giderleri olmustur. Amortismandaki artis yapilan yeniden degerlemelere paralel olarak
amortisman tutarlarimin da artmasindan kaynaklanmaktadir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 2021 ve 2022 yillarinda 6nceki yillara gére sirasiyla
%80 ve %457 artmistir. 2022 donemindeki bu hizli yiikselisin sebebi ihracat giderleridir.
Thracat giderleri, 6zellikle navlun giderlerindeki konjonktiirel artis sebebiyle ciddi bir artis
gostermistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 6zellikle kur fark: gelirlerinin katkisiyla 2021 yilinda ve
2022 yilinda dnceki yillara gore sirasiyla %124 ve %118 artmustir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, alislar vade farki giderleri ve kur farki giderleri sebebiyle
2021 yilinda %146, 2022 yilinda ise kur fark: giderlerinin etkisiyle %24 artrmistir.

Finansman Gelir/Giderleri

Finansman gelirleri, d6viz mevduat kur fark: gelirlerinin etkisiyle 2021 yilinda bir énceki yila
gore %36 diiserken, 2022 yilinda %835 arti gdstermistir.

Finansman giderleri, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin artisina paralel olarak 2021 yilinda
bir dnceki doneme gére %185 artmustir. 2022 yilinda ise kisa vadeli bor¢lanma kur fark:
giderinin diismesiyle bir 6nceki doneme gére %53 artmustir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Raporlanan her déneme iliskin net satiglar ve gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri isbu [zahname’nin 10.2.1. maddesinde aciklanmustir.

10.2.3. ibraggmm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

2020 yilinda baslayan pandemi ilk yil boyunca sokaga gikma ve ¢alisma yasaklan yiiziinden
iiretim ve satislarnimiz olumsuz etkilendi. Zamanla ¢alisma yasagl esnetilmesine karsin
nakliye, hammadde temininde kurumlarin gahsmamas: gibi birgok olumsuzluklar yasandi.

2021 yilinda Avrupa Birligi’nin Cin’den ithal edilen aliiminyum triinlerine 5 yil siireyle %35
ila %355 arasinda ilave vergi koymas: sebebiyle AB’den gelen talep ciddi bir sekilde artti. Bu
talep canhilgini korumaktadir. 2021 yiliin son ceyreginde tiim Diinya’da navlun krizi

bagladi. Nakliye buln:%fk ve buna gére fiyat ayarlamak ¢ok zorlast.
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zorlasti. Aliminyum tedarikgileri kontrati yapilmis biyet hammaddesini temin edemez hale
geldi. Thraggr bu sikintih dénemi yine ayn: tedarik¢ilerden kiilge satin alip gesitli dokiim
sirketlerine fason doktiirip biyet haline getirerek problemsiz asmay: basarmustir. Ihrager,
hammaddede %70 ve primlerinde %210 artiy olmasmna ragmen 2021 yili baginda bu
hammaddelerin primlerini sabitlemis olmasindan dolay: yiksek bir karlilik sagladi.
Stoklardaki triinler bu deger artisindan olumlu etkilendi.

2022 yilinda Rusya ile Ukrayna arasindaki gatismalar sebebiyle hammadde tarafinda bir
daralma meydana geldi. Aliiminyum fiyatt LME borsasinda tiim zamanlarin en yiiksek fiyati
olan 3.850 USD/Ton seviyelerine ¢ikti. Savas nedeniyle dogalgazda ve elektrikte enerji krizi
basladi. Enerji fiyatlarinda %450’ye varan artis oldu. Navlun krizi yilin ilk yarisinda artarak
devam etti ise de 4. geyrekte normallesmeye basladi. Bu dénemde Alcas Metal, énlem olarak
Rusya orijinli mal satan sirketlerden kontrat yapmayip, Malezya, Katar ve Bahreyn orijinli
hammadde kontratlar: yaparak 2022 ilk ve ikinci geyreginde yasanan hammadde krizini sorun

yasamadan asmayi basard:.

10.3. Thrageinin borgluluk durumu
Borcluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 301.298.911
Garantili -
Teminath 194.291.502
Garantisiz/Teminatsiz 107.007.409
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borc¢larin kisa vadeli kissmlar haric) 67.304.031
Garantili -
Teminath 39.694.003
Garantisiz/Teminatsiz 27.610.028
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam: 368.602.942
Ozkaynaklar 421.314.764
Odenmis/gikarilmis sermaye 44.313.700
Yasal yedekler 36.696.991
Diger yedekler 340.304.073
TOPLAM KAYNAKLAR 789.917.706
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 175.612.584
B. Nakit Benzerleri
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 175.612.584
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 155.765.714
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 38.525.788
H. Djfer Kisa Vadeli Finansal Borclar \ 1.681.661




L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 195.973.163
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 20.360.579
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 38.310.375
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 1.383.628
N. Uzun Vadeli Finansal Borgcluluk (K+L+M) 39.694.993
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 60.055.572

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihrageinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:
Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla fon kaynaklan agagidaki

gibidir:

Sirket operasyonel faaliyetlerinden nakit yaratma yetisine sahiptir. Bilyiime planlari ile aym
paralelde yatirimlarini karsilayabilmek igin ihtiyac duydugu nakdi banka kredilerinin yani sira
6zkaynaklarindan saglamistir.

Kaynaklar (TL)

| 31122022 | Oran | 31122021

|

Oran

| 31122020 | Oran

Kisa Vadeli Yiikiimhiliikler

Kisa Vadeli Finansal
Borclar

154.291.502

64,48%

53.764.203

50,20%

28.680.825 56,92%

Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimlitliikler

1.681.661

0,56%

25.645

0,02%

174.463 0,35%

Iligkili Taraflara Ticari
Borclar

192.255

0,18%

Iliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borclar

21.302.851

7,07%

27.502.405

25,68%

8.683.308 17,23%

Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borclar

4.446.940

1,48%

1.883.398

1,76%

984.916 1,95%

iligkili Taraflara Diger
Borclar

185.405

0,06%

955.905

0,89%

21.177 0,04%

[ligkili Olmayan Taraflara
Diger Borglar

3.143.981

1,04%

8.919.152

8,33%

282.852 0,56%

Mal ve Hizmet
Satislarmdan Dogan
Sézlesme Yiik.

169.689

0,06%

Ertelenmis Gelirler
(Sozlesme Yiikiimliilikleri
Disinda Kalanlar)

52.733.772

17,50%

12.302.979

11,49%

10.713.827 21,26%

Cari Dénem Vergisiyle
ilgili Borglar

21.683.621

7,20%

510.014

0,48%

173.129 0,34%

Calisanlara Saglanan
Faydalara iligkin Kisa
Vadeli Karsiliklar

948.603

0,31%

416.520

0,39%

352.011 0,70%

Diger Kisa Vadeli
Karsiliklar

710.888

0,24%

622.052

0,58%

321.762 0,64%

Toplam Kisa Vadeli
Yiikiimbhiiliikler

301.298.911

38,14%

107.094.526

30,89%
§

50.388.270 22,13%
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Uzun Vadeli Yiikiimbiiliikler

gz;‘c“la\r’adEh Finansal 38310375 | 56,92% | 33.238661 | 76,82% | 20.555.003 | 63,80%
Kiralama islemlerinden

Kaynaklanan 1.383.628 | 2,06% 14.000 0,03% 163.456 0,51%
Yiikiimliiliikler

Calisanlara Saglanan

Faydalara iliskin Uzun 1.451.365 | 2,16% 804.239 1,86% 770.776 2,39%
Vadeli Kargiliklar

f,im‘izf’g‘ 26.158.663 | 38,87% 9.210.377 21,29% | 10.730.765 | 33,30%

o)

Toplam Uzun Vadeli 67.304.031 | 852% 43.267.277 12,48% | 32.220.000 14,15%
Yitkiimliihikler

Toplam Ozkaynaklar 421.314.764 | 53% 196.298.639 57% 145.033.817 64%
g‘;f(l:y‘:‘l;{:l‘;“m"““k Ve | 789.917.706 | 100% 346.660.442 100% | 227.642.086 100%

Sirket’in fon kaynaklari incelendiginde esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini finanse
edebilmek iizere uzun vadeli borglanip yiiksek maliyetlere katlanmak yerine kisa vadede daha

uygun borglanmalara ynelmektedir.

Bor¢lanma detaylari asagidaki gibidir:

TL

|

31.12.2022

| 31122021 | 31.12.2020

Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 131.712.290,00 | 31.521.038,00 | 13.701.516,00
Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa 38.525.788,00 | 20.299.089,00 | 14.087.025,00
vadeli kisimlan

Finansal kiralama borelart 26.040.468,00 | 1.346.442,00 | 798.889,00
Finansal kiralama borclanma faizleri | -2704.122,00 | -277.957,00 | -283.813,00
Diger mali borclar 717.078,00 875.591,00 377.209,00
TOPLAM KISA VADELJ 194.291.502,00 | 53.764.203,00 | 28.680.826,00
TL 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Uzun Vadeli Yiikiimbiliikler

Banka Kredileri 18.792.376 30.846.642 18.944.764
Finansal kiralama borclart 20.578.216 2.612.106 1.958.162
Finansal kiralama bor¢lanma faizleri -1.060.217 -220.087 -347.923
TOPLAM UZUN VADELI 38.310.375 33.238.661 20.555.003
Toplam 232.601.877,00 | 87.002.864,00 | 49.235.829,00




Finansal borg¢larin geri 6deme tablosu asagidaki gibidir:

TL 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

1 y1l iginde 6denecek 194.291.502,00 | 53.764.203,00 | 28.680.826,00
2 yil icinde 17.732.159,00 | 30.626.555,00 | 18.596.841,00
2-5 yil iginde 20.578.216,00 2.612.106,00 1.958.162,00
Toplam 232.601.877,00 | 87.002.864,00 | 49.235.829,00

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillari banka kredilerine iliskin orijinal para biriminden
bakiyelerinin Tiirk Lirasi kargiligi asapidaki gibidir.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

TL 199.341.972 49.863.485 36.555.999
Amerikan Dolari 4.100.449 28.309.536 4.910.685
Avro 29.159.456 8.829.843 7.769.145
Toplam 232.601.877 87.002.864 49.235.829
11.2.Nakit akimlarna iligkin degerlendirme:

TL 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2022

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

A Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 39.908.366 -56.271.918 149.595.183

Donem kari/(zarar) 1.281.334 53.612.929 229.627.315

B Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari -46.886.142 -11.869.206 -90.191.366

C Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 9.244.012 69.036.897 112.028.333

D=A+B+C | Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 2.266.236 895.774 171.432.150
E Donem bast nakit ve nakit benzerleri 1.018.424 3.284.660 4.180.434

D+E Dénem sonu nakit ve nakit akislan 3.284.660 4.180.434 175.612.584

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

TL 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Borglanmalar 194.291.502 53.764.203 28.680.826
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 38.310.375 33.238.661 20.555.003
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 232.601.877 87.002.864 49.235.829
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -175.612.584 -4.180.434 -3.284.660
Eksi: Finansal Yatirimlar - - -

Net Finansal Borg 56.989.293 82.822.430 45.951.169
Toplam f)zkaynaklar 421.314.764 196.298.639 145.033.817
Net Finansal Borg / Toplam Ozkaynaklar 14% 42% 32%
FAVOK* 252.632.066 93.235.731 1.795.447
Net Finansal Bor¢ / FAVOK* 23% 89% 2.559%
Net Finansman Giderleri -24.989.718 -23.578.490 -6.553.535
Net Finansman Giderleri / FAVOK* 10% 2% 365%




* FAVOK = Briit Kar — Genel Yénetim Giderleri — Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri +
Amortisman

Sirket’in net finansal borcu 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibarryla sirasiyla
45.951.169 TL, 82.822.430 TL ve 56.989.293 TL olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde Net
Finansal Bor¢/FAVOK oranlar sirastyla %2.559, %89 ve %23 olmustur. Sirket izahnamede
yer alan finansal tablo dénemlerinde net finansal borcunun FAVOK’e oranini diislirmeyi
bagarmistir. Bu donemde artan nakit ve nakit benzerlerinin etkisi bu diisiiste etkili olmustur.
Yine aym dénemde Net Finansal Borg/Ozkaynaklar orani sirasiyla %32, %42 ve %14
olurken, Sirket 6zkaynaklarim artirarak bu oram diistirmeyi basarmigtir. 31.12.2020 tarihinde
Net Finansman Giderleri/FAVOK oram %365 iken, 31.12.2021 tarihinde %25 ve 31.12.2022
tarihinde %10’a diismiigtiir. Sirket izahname déneminde karhiligini  artirmis ve fon
kaynaklarim nakde dondiirmeyi basarmis olup, FAVOK tutarim artirirken, finansman
giderlerini diisik seviyede tutmustur. Sonuc olarak, Sirket’in  oniimiizdeki d6énemde
kullanabilecegi fon kaynaklari mevcuttur.

11.4. isletme sermayesi beyan:

TL 31.12,2022 31.12.2021 31.12.2020
Dénen Varhklar 586.707.323 216.442.112 86.170.108
Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 301.298.911 107.094.526 50.388.270
Net isletme Sermayesi 285.408.412 109.347.586 35.781.838

Sirket, Izahname donemi boyunca isletme sermayesi ihtiyaci duymamustir.  Sirket,
[zahname’nin imzalandig tarihten itibaren 12 aylik siire zarfinda cari yiktimliilikklerini
kargilamak tizere yeterli isletme sermayesine sahiptir. Mevcut durumda cari yiikiimliiliiklerini
karsilamak igin yeterli isletme sermayesi mevcuttur.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimmm kullammima iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

31.12.2022 TL Karsihg: TL I‘)L\ol]a::q Avro
Teminat Mektuplari 2.497.171 2.497.171 - -
ipotek 34.000.000 34.000.000 - -
Toplam 36.497.171 36.497.171 - -
31.12.2021 TL Kargilig TL ];3:1]3:1! Avro
Teminat Mektuplari 15.348.959 3.762.853 455.000 765.000
Rehin 760.000 760.000 - -
' 34.000.000 34.000.000 - -
50.108.959 38.522.853 765.000
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31.12.2020 TL Karsihg TL ]i)]ls; Avro
Teminat Mektuplar: 8.868.119 963.500 359.300 571.800
Ipotek - - - -
Toplam 8.868.119 963.500 359.300 571.800

Sirket uzun vadeli aldigi krediye karsilik ipotek vermistir. 2021 yilinda Sirket’e alinan
araglara iligkin rehin verilmis olup 6demeleri tamamlanarak 2022 yilinda kaldirlmistir. 2021
yilindaki yabanci para teminat mektuplari Eximbank kredileri icin kullanilmugtir. 2022
yilindaki teminat mektuplar: elektrik idaresi i¢in kullamlmistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin éngériilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:
6.2.3. maddesinde belirtilen maddi duran varhik alimlarindan arazi GES yatiriminin %20°si
halka arz gelirinden, %80’ uzun vadeli kredi yoluyla karsilanacaktir. 6.2.3. maddesinde
belirtilen maddi duran varlik alimlarinin geri kalani halka arz geliri ile fonlanacaktir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihraccimin
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Uretimdeki Egilimler:
Sirket 2020-2022 déneminde aliiminyum profil briit tiretimini %42 artirarak 12.042 tona ulagmigtir,

2022 yilinda tretimde %12 biiyiime hedefi konulmus fakat yilin ikinci yarisinda diinya genelinde
resesyon endiseleri ve faiz artislarinin baslamasiyla kiiresel bir kriz iklimi olusmus ve bu durum
liretime olumsuz yansimigtir. Bir 6nceki yila gore briit iiretim %0,03 eksiyle ayni kalarak 12.010
ton olmustur.

Katma degerli iiriinler olan eloksal, ahsap film kaplama, polisajdan olusan yiizey islemler
boliimlerinde 2020 - 2022 déneminde iiretim artist toplamda %76 olmustur. Yine mekanik islemler
boliimiinde mekanik iglem yapilan profil tonajindaki tiretim artigi ise %61 olmustur.

2023 yihmn da global resesyon endiseleri golgesinde kalacag:, yurt icinde secim ve yikict iki bilyiik
depremin etkisiyle ekonominin yavaslayacagi ve iiretim tonajimn 2022 seviyelerinde kalacag:
ongoriilmektedir.




Satistaki Egilimler:
Sirket 2020 -2022 doneminde aliiminyum profil satislarint %71 artirarak 9.230 tona ulagtirmistir.

Diigiik fiyat rekabetine girmeden katma degerli ve kar iiretme hedefi oldugu i¢in salt ciro artisina
sicak bakmayarak satis artisinin karli olmasima dikkat edilmistir. Satista bayilik kanal genel olarak
kullanilmamakta direkt miisteriye ulasiimaktadir.

Sirket’in 2020°de toplam satis igerisindeki yurt i¢i satislarinin payr %43.1’den 2022 yilinda
%26,9’a gerilemistir. [hracat ve kar odakli ¢alisiimasi sebebiyle Sirket ihracata agirlik vermis ve
ihracatint %77 artirarak 2022 yilinda 6.494 ton ihracat gerceklestirmistir.

AB iilkeleri ve ABD’nin 2021 yilinda Cin’e kars1 uygulamaya basladifn yiksek oranli giimrik
duvarlari en az 3 yil daha uygulanacag: icin kisa vadede bir Cin tehdidi bulunmamaktadir. Bu
gumriik vergilerinin uzatilmas: beklenmektedir.

Turkiye’de aliiminyum profil iiretimine yonelik yatirnmlarda bir artis bulunmaktadir. Bunun
yaratacagi rekabet ortamindan daha az etkilenmek icin Ingiltere, Avrupa ve ABD’de hem ofis
acilist hem rekabeti zorlagtirict Snlemler alarak satislarimiz: artirmayi hedeflemekteyiz.

Maliyetlerdeki Egilimler:

Sirket’in 6ne ¢ikan ti¢ gider kaleminin en onemlisi hammaddedir. Hammadde olarak kiilceden
doniistiiriilerek biyet adim alan {iriiniin satin alimi yapilmaktadir. Biyet yapiminda kullanilan
kiilgelerin fiyatlari diinyanin biiyiik kisminda London Metal Exchange (LME) ismi verilen metal
borsasinda  belirlenmektedir. LME’deki fiyatlar ana hammadde olan kiilge fiyatlarin
belirlemektedir. Kiilgenin biyete doniistirilmesi ve Sirket'e gelinceye kadar olusan tiim masraflar
prim (premium) adiyla isimlendirilmektedir. Sirket’in ana maliyet kalemi olan aliiminyumun bir
borsasi oldugu i¢in fiyatlarinda siirekli dalgali bir seyir izlenmektedir. LME aym zamanda
Amerikan Dolari bazinda oldugu i¢in maliyetler Amerikan Dolar1 ve LME bazli siirekli hareketlilik
gostermektedir. 2020-2022 yili arasinda bilhassa 2022 yilinda LME’de 2020 yili Ocak ayina gore
%445’e varan yikselisler ve disiisler yasandig: dénemler olmustur Ortalama yiikselis ise %59
olmustur. (kaynak www.Lme.com)

Ikinci biiyiik maliyet kalemi elektrik ve dogal gaz maliyetleridir. Yillik toplam enerji ihtiyact 4.5
MW tir. Buna gore, elektrik giderinde son 3 yilda %400’e varan bir artis yasanmustir. Sadece 2022
yilindaki artis orani %250 civarinda olmustur. Sirket bu elektrik tarifelerindeki bilyiik degisimden
daha az etkilenmek ve gider kaleminden kurtulmak i¢in iki asamali bir plan devreye koymustur. lk
asamada Sirket’in tretim yapmus oldugu fabrika binalarinin ¢atilarna 3 MW GES (Giines Enerji
Sistemi) tesis kurulacaktir.

Projenin ikinci fazinda ise 6 MW GES yatirimi planlanmaktadir. Bu amagla Kiitahya ilinde 60.000
m”lik Milli Emlak Arazisi ihale ile kiralanmistir. 2023 Temmuz ayina kadar etrafinda 6zel sektére
ait olan 75.000 m? civarinda GES’e uygun marjinal arazi satin almasi yapilarak nihayetinde toplam
130.000 m*’lik bir arazide 2023 sonuna kadar 6 MW daha GES yatirim tamamlanarak Sirket’in
tiim enerji ihtiyact GES’ten kargilanacak diizeye getirilecektir. Bu yatinm sonucu Sirket 2,7 yilda
tim yatirimi amorti etmeyi ve sonraki yillarda dogal gaz dahil enerji giderlerini %65 oraninda
azaltmay1 planlamaktadir.

Ugiincii gider kalemi personel giderleridir. Son yillardaki yiiksek enflasyon neticesinde personel
gideri %200"{in tizerinde artmistir. Bunun yani sira nitelikli tiriinler satig1 artifindan mekanik islem
ile 6zel paketlemeler amagli ellecleme yapilan Uriin miktarmin artismayuygun olarak 2020-2022
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yillart arasinda personel sayist %70 artmustir. Dévizdeki artigin sinirl olmast isciligin oldukca fazla
ylikselmis olmasi maliyetleri artirmaktadir. Karlilig: diisiiren bir faktdr olmaktadir.

Stok Egilimleri:

Sirket maliyetleri diistirmek i¢in uzun yillardir uyguladig: dissiik stok politikasindan kismi olarak
vazgecerek miisteri namina stok yapmaya baglanugstir. 2020 yilinda 724 ton seviyesinde olan stok
miktar1 2022 sonu itibariyla 1.530 ton seviyesine yiikselmistir. Miisteri namina yapilan bu stoklar
siparislerin hizli bir sekilde miisteriye iletilmesi ile Avrupa ve ABD miisterilerindeki memnuniyet
oranini ve Sirket’e olan baghhg: artmaktadir. Kisa vadeli bu stoklardan hareket gormeyen veya
miisteri ile satis sonlandirmasi durumunda bu stok kalemlerinin yaslandirmasi vapilarak deger
dustiklugi karsihg ayrilacaktir.

13.2. Thraccinin beklentilerini onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bsliimiinde (Risk Faktorleri) i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler ile
ilgili bolimde belirtilen dogabilecek olasi riskler, belirsizlikler, onemli 6lciide etkileyecek
egilimler belirtilmistir. S6z konusu risk ve belirsizlikler haricinde Sirket’in cari dénemde
beklentilerini 6nemli Glgiide etkileyebilecek unsurlarin  baginda Cumhurbaskant  ve
Milletvekilligi Secimleri yer almaktadir. Birgok piyasa analistinin Cumbhurbagkani Secimine
iligkin farkli yaklagim: bulunmakla beraber, dzellikle Cumhurbagkani Se¢imi sonrasi yeni
hikkiimetin kur ve faiz politikasinin giincel durumda bilinememesi, kisa vadede belirsizlik
yaratmaktadir.

Diger yandan Amerikan Merkez Bankasi (FED) basta olmak iizere gelismis tilkelerin merkez
bankalart Covid-19 salginiyla birlikte kiiresel boyutta iktisadi ve finansal sistemde daralmanin
getirdigi olumsuz etkileri ortadan kaldirmak icin benzer genisleyici politikalar yine
uygulanmugtir. 2022 yiliyla birlikte esnek politikalarin uygulanmasiyla 1sinan ekonominin
yavaslatilmas: ve 6zellikle enflasyonun frenlenmesi amaciyla gelismis ekonomilerin politika
belirleyicileri siki durus sergilemeye baglamislardir. Bagta Amerikan Merkez Bankasi’yla
baglayan faiz artinmlar emtia fiyatlanim 6nemli 6lgiide baskilamaktadir. S6z konusu emtia
fiyatlarindaki belirsizlikler Sirket’i ve Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorii de etkilemektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. IThraceimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur,




15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE ST DUZEY YONETICILER

15.1. Thragcimin genel organizasyon semas:
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15.2. idari yap::

I

FABRINA 3UDIRT

Asagida yer verilen 15.2-15.8 numarali boliimlerde istenilen bilgilerin mevcut olmamasi
durumunda, bu hususun ilgili bagliklar altinda belirtilmesi gerekmektedir.

15.2.1. Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda | Gorev Siiresi / Sermave Pavi
Adi Soyadi Gorevi . . Thrac¢gida Kalan Gorev yeray
Is Adresi .- o .
Ustlendigi Siiresi
Gorevler
(TL) (%)
Cumhuriyet mh. Kaya Yéngi H;( Kurulu 05 10;[121“024
bdullah Yéneti Milenyum Is Merkezi asKant Uo.
AYllrl:mi; Kuru&nfe;;nll(am . ortd9 / / 22.156.850 >0
} Biylkselamece/ | yonetim Kurulu 3YIL
stanbu Uyesi 05.05.2026
L Cumhuriyet mh. Kaya Yonetim qu}]lu 1 YIL
Mehmet Yonetim Milenyum is Merkezi Bsk. Vekili 05.05.2024
Yilmaz Kurulu Bsk. No:139 / / 22.156.850 50
Vekili Bﬁyiiikceigmlece/ Yénetim Kurulu 3YIL
stanbu Uyesi 05.05.2026
Cumhuriyet mh. Kaya
o Milenyum {s Merkezi i oy
Baris Bedir Yoneqm . No:139 ls Geh@tl‘rme ve 3 YIL -
Kurulu Uyesi Bilyikcekmece / | Yatirim Direktbrii 05.05.2026
istanbul
. Cumbhuriyet mh. Kaya
Bagimsiz Milenyum Is Merkezi 3YIL
Ciineyt Altug Yonetim No:139 - 0 6 - -
Kurulu Uyesi Bilylikgekmece / 5.05.20
Istanbul
. Cumhuriyet mh. Kaya
Bagimsiz Milenyum is Merkezi 3VIL
Ramazan Ko¢ Yonetim No:139 - - -
Kurulu Uyesi Biytikcekmece / 05'05'20?{6
Istanbul \
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15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad: | Gorevi | Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler

(IL) (%)

Cumbhuriyet mh.
Kaya Milenyum . s .k
- Finans is Merkezi Finans Idari [sler
Ozlem Karaca Miidiirii No:139 _ iy : i

Biiyikgekmece / Insan Kaynaklari

istanbul

Cumhuriyet mh.

Genel Kaya Milenyum . o ae e
Miidii Is Merkezi Fabrika Miidiiri B R
udur No:139

Yrd. Biyikcekmece / Genel Midiir Yardimcisi
Istanbul

Cumhuriyet mh.
. Kaya Milenyum
Ozge Muhasebe Is Merkezi
Cebecioglu Miidiirii No:139
Biiytikgekmece /
Istanbul

Cumhuriyet mh.
Cephe Kaya Milenyum L
Sunay Genel Is Merkezi Cephe Isleri Genel
Karaosman | Koordinat No:139 Koordinatorii
. Biiyiikgekmece /
orii :
Istanbul

Cumhuriyet mh.
Kaya Milenyum
Abdiilhamit is Merkezi
Yilmaz No:139
Biiyiikcekmece /
Istanbul

Erdogan
Bengii

Muhasebe Miidiirii - .

Thracat Direktorii - .

15.2.3. ihracei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrag¢cinin kurucular hakkinda bilgi:
Ihragg1 1992 yilinda kurulmustur.

15.2.4. ihracgimm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel
ile ihragg1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkami Abdullah Yimaz ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Mehmet
Yilmaz kardestirler. Ihracat Direktorii Abdiilhamit Yilmaz, Abdullah Yilmaz’'in ogludur.

15.3. ihracemin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Abdullah Yilmaz

1967 yili Malatya dogumlu olup Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi egitimini
yarida birakarak ticarete atilmistir. 1992 yilinda kurulan Sirket’in kurucusu ve %50 ortagidir.
Sirket’in kurulusundan itibaren yonetim kurulu baskanlig1 gorevini yapmaktadir.

Mehmet Yilmaz

1570 Malatya dogumlu olup 1992 yilindan beri Sirket’te %50 ortak olan Mehmet Yilmaz
Yiiksek okul terk olup, Sirket’in kurulusundan bu yana genel miidiirliik ve yonetim kurulu
tiyesi gorevini yiirtitmektedir.




Baris Bedir

Sirket’te yonetim kurulu tiyesi olan Barig Bedir, Serbest Muhasebeci Mali Misavir olup uzun
yillar gesitli sirketlerde finansman ve mali isler alaminda galismistir. Orta ve biiytik 6lgekli
gesitli sirketlerde ist diizey yoneticilik ve ynetim kurulu tiyeligi yapmustir.

Ciineyt Altug

1977 Istanbul dogumlu olan Ciineyt Altug, Ankara Siyasal bilgiler Fakiiltesi mezunu olup
2005 yilinda miifetti olarak girdigi Ziraat Bankasi’nda daha sonra bolge miidiirii, ardindan
ticari sube yoneticiligine terfi etmis ve ayrildigi 2021 yilina kadar bu gorevi stirdirmiistiir.
2021 yilindan beri NTS Kurumsal Finansal Danmismanhk A.S yonetim kurulu liyesi ve
ortagidir.

Ramazan Kog

1965 Gaziantep Dogumlu olan Ramazan Kog, Gazi Universitesi iktisadi Idari Bilimler
Isletme bolimi mezunu olup 1991 yilinda mali kontrol uzmam olarak girdigi Garanti
Bankasi’ndan ticari sube miidiirii gérevi yiiriitiirken 2019 yilinda emekli olmustur.

Ozlem Karaca

1979 Istanbul dogumlu olan Ozlem Karaca; 2000 yilinda istanbul Universitesi iktisat
Fakiiltesi Maliye Boliimii'nden mezun olmustur. Is hayatina 2000 - 2005 yillari arasinda
perakende sektoriinde finans uzmani olarak baslamistir. 2005 - 2013 yillari arasinda Elmas
Otomotiv Sirketler Grubu'nda Mali ve Idari Isler Genel Miidiir Yardimeisi olarak gorev
almigtir. 2013 yilinda baglamis oldugu Alcas Metal Sanayi A.S. Finans ve Idari Isler Miidiirii
gorevini slirdiirmektedir.

Ozge Cebecioglu

1979 yilinda Istanbul’da dogmustur. Lisans egitimini Uludag Universitesi iktisadi idari
Bilimler Fakiiltesi Maliye Boliimii’'nde tamamlamistir. Meslek hayatina 2000 yilinda halka
agik olan Giimiigsuyu Hali ve Yer Kaplamalan A.S.’de baglamigtir. Tekstil, insaat
malzemeleri, insaat ve gida gibi cesitli sektorlerde calismis olup; 2014 yilinda Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir olmugtur. 2018 yilinda et gida sektSriiniin 6ncii firmalarindan
Bonfilet Et Sanayi ve Ticaret A.S.’de Muhasebe Miidiirii olarak goreve baslamistir. 2021
yilinda Bonfilet Et Sanayi ve Ticaret A.S.’den grup i¢i sirket Bon Gayrimenkul Yatinm
A.S.’de Muhasebe Miidiirliigli gérevine baslamistir. 2023 yilindan itibaren Alcas Metal
Sanayi.A.$. biinyesinde Muhasebe Miidiirii olarak goreve baslamistir.

Sunay Karaosman

1971 yihinda Iskege, Yunanistan’da dogmustur. 1987 yilinda inénii Endiistri Meslek Lisesi
Elektrik Bélimii’nden mezun olmustur. Lisans egitimini Yildiz Teknik Universitesi Mimarhk
Boliimii’nde, Lisansiistii egitimini de Arel Universitesi Isletme Yénetimi Bolimii’nde
tamamlamustir.

Mimarlik alamindaki ¢aligmalan proje tasarimi ile baglamis olup, sonrasinda insaat
uygulamalari ve santiye/ofis yonetimi alanlarinda 1997 yilina kadar devam etmigtir. 1998
yilindan bu yana da Sirket biinyesinde yurt ici ve yurt digt aliiminyum giydirme cephe
kaplama islerinin organizasyonu, uygulamasi, gelistirilmesi ve tamtimi faaliyetlerinde Genel
Koordinatér olarak gérevini yiiriitmektedir.

Erdogan Bengii
1977 yilinda Nigde dogumlu Erdogan Bengii, lisans egitimini Sakarya Universitesi (SAU)

Mg}alﬁr'i ve Malzemey Miihendisligi Boliimii’nde, yiiksek lisansmuSAU Fen Bilimleri
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Enstitiisii’nde yapmustir. Aliminyum ekstriizyon sektoriine 2001 yilinda Asas Aliiminyum
Sanayi ve Ticaret A.$.’de baslanustir 2007 yilinda Uretim Miidiirii olarak Alcas Metal’de
calismaya basladi1 gorevini Genel Miidiir Yardimecisi olarak devam etmektedir.

Abdiilhamit Yilmaz

1992 [stanbul dogumlu olan Abdiilhamit Yilmaz, 2017'den bu yana Alcas Metal’de
calismaktadir. Cephe projelerinin ihracatindan sorumlu olarak c¢alismakta olup, 2022 Ocak
ayindan itibaren Sirket’in yeni yatirimlar ile ilgili arastirmalarda da bulunmaktadir. Lise ve
liniversite egitim hayatii Amerika Birlesik Devletleri’nde siirdiirmiis, iiniversite hayatini
Tiirkiye’de tamamlamistir. Ust diizey Ingilizce bilmektedir. [hracat Direkiérii olarak gérevine
devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakligmn halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

. . Devam Sermaye
Adi Soyad: Sirket Gorev Edip/Etmedigi Payi
Alcas Metal Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Devam Ediyor 50%
Baskan;

Abdullah Yilmaz Alcas Aliiminyum A.S Yoénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor

Alugarden Aliiminyum San. Yonetim Kurulu Devam Ediyor 50%
AS Bagkani
MAY Yapit Insaat A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor 50%
. Yonetim Kurulu Bagkan . o

Alcas Metal Sanayi A.S. Vekili & CEO Devam Ediyor 50%

Alcas Aliiminyum A.S Yonetim kurulu iiyesi Devam Ediyor

Mehmet Yiimaz Alugarden Aliiminyum San

g A én y " | Yonetim Kurulu iiyesi Devam Ediyor 50%
MAY Yapit ingaat A.S. Yonetim Kurulu tiyesi Devam Ediyor 50%

Baris Bedir Private Invest Holding AS Yonetim Kurulu iiyesi Devam Ediyor
NTS Kurumsal Finansal Yonetim Kurulu tiyesi Devam Ediyor 1%

Ciineyt Altug Danigmanlik A.$
Ziraat Bankas: Ticari Sube Sube Miidiirii Devam etmiyor
Ramazan Kog Garanti BankaSI i[_‘man Sube Sube Miidiirii Devam Etmiyor
Miidiirii

15.5. Son 5 yida, ibraggmnm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsizlik, dolandineilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmn kétiiye kullanilmas:, kagakgihik, vergi kagakgihf veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.




15.6. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ertakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihraggi son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihracciya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki cikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularmm yénetim kurulunda veya list yonetimde gorev
almalar: icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrageimin ¢ikardig1 ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarinin satisi konusunda belirli bir siire igin bu Kkisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihracginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragei ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla
sona eren ddnemde saglanan maas, prim, huzur hakk: ve diger kisa vadeli toplam fayda;
yonetim kurulu tiyeleri i¢in 1.500.000 TL, yénetimde s6z sahibi personel icin 474.990 TL dir.

16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyla ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraggimin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, 31 Aralik 2022 tarihi itibaniyla yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personelinin emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatlerini ddeyebilmek igin
yonetimde soz sahibi personel icin 543.083 TL kargilik ayirmistir.




17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin gorev
stiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

. Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Adi Soyad: Son 5 Yilda ihragaida Siiresi
Ustlendigi Gorevler
1YIL
Yonetim Kurulu Baskam 05-05/-2024
Abdullah Yilmaz / . L
Yonetim Kurulu Uyesi 3YI
05.05.2026
1YIL
Yonetim Kurulu Baskan Vekili 05.05.2024
Mehmet Yilmaz / . /
Yonetim Kurulu Uyesi 3 YIL
05.05.2026
Is Gelistirme ve Yatirim
s 3Yi
Baris Bedir Direktorii
Yoénetim Kurulu Uyesi 05.05.2026
o 3vil
Ciineyt Altug Yonetim Kurulu Uyesi
05.05.2026
. 3Yil
Ramazan Kog Yonetim Kurulu Uyesi
05.05.2026
Ozlem Karaca Finans idari Isler - insan Kaynaklari -
Ozge Cebecioglu Muhasebe Miidiirii -
Erdoan Beneii Fabrika Miidiirii — Genel i
& g Miidiir Yardimeisi
Sunay Cephe Isleri Genel )
Karaosman Koordinatorii
Abdilhamit ihracat Direktorii .
Yilmaz

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyla ihraggr ve bagh ortakhklari
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. fhraccinmn denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite iiyelerinin ady,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammlari:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut yénetim kurulu tiyelerine iligkin bilgi yukarida
verilmektedir.




Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi ve kurumsal yonetim komiteleri
kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak heniiz yonetim kurulu karari
alinmamustir. Komite tiyelerinin halka arz sonrasi atanmasi planlanmaktadir. Igili komitelerin
Sirket paylarinin hakla arzina takiben SPK’min 11-17.1 sayili Kurumsal Yéonetim Tebligi’'ne
uyum cergevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka
arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul toplantisna kadar faaliyete gecmesi
planlanmaktadir.

17.4. ihracomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan
“Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamas: i¢in Kurula
bagvuran/bagvurulan ortaklhklar ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar 3. grupta yer
alan ortakhiklarin yikiimliliklerine tabi olacak olup, paylarin borsada islem gormeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumlu saglamak
zorundadir.” hitkmi gercevesinde paylarinin halka arzi sonras: ilk genel kurul tarihi itibariyla
gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmnca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatirime lliskileri Birimi Temel Faaliyetleri:

* Yatinmeilar ile ortaklhik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere
iligkin kaytlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasin saglamak, MKK
nezdindeki islemleri yiiriitmek.

* Dénem igerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili
bilgi talepleri, Sirket ile ilgili kamuya agiklanmanus, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, Sirket'in kamuyu aydinlatma politikasi
dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize veya iletisim araglan aracihigiyla
yanitlamak.

* Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmasi gereken dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili
mevzuata, Esas S6zlesme'ye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak
yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesini gozetmek ve izlemek, mevzuat geregi yapilan agtklamalarin yam
sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonunu saglamak, yatinmecilarla ve
analistlerle goériigmeler gergeklestirmek iizere konferans, panel, seminer ve
yerinde tamtim toplantilarina (road show) katilim saglamak.

Sirket heniiz bir yatinmer iliskileri birimi olusturmamustir. [zahname tarihi itibariyla sermaye
piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir. Kurumsal Yonetim Tebligi
uyarinca paylann ilk kez halka arz edilmesi icin Kurul’a bagvuran ortaklarin, paylarin borsada
islem gérmeye baglamas: tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatirnmei iliskileri boliimiini
olusturma ve bolimiin dogrudan bagli olarak ¢alisacagi yatirime: iligkileri boliimii
yoneticisini belirleme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Bu baglamda halka arz sonrasi alti ay
icerisinde Sirket yatirimc; iliskileri bélimii ve yoneticisini belirleyerek, ilgili ilgiyi KAP’ta

yayimlayacaktir. 7
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bilge itibariyla personelin
dagilimi hakkinda agiklama:

Sirket’in iiretim ve satis birimleri Istanbul ve Corlu olmak iizere Marmara Bolgesi’'nde yer
almaktadir ve tiim personel Marmara Bélgesi’nden istihdam edilmektedir.

Personel sayisi asagidaki gibidir:

Doénem Sonu Personel Sayis: 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Mavi Yaka 248 286 355
Beyaz Yaka 37 39 43
Toplam 285 325 398
Alcas Aliiminyum Sanayi A.S. personel sayisi asagidaki gibidir:

Dénem Sonu Personel Sayisi 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Mavi Yaka - -

Beyaz Yaka 6 6 6
Toplam 6 6 6

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihracomn paylarmma yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Amnilan kisilerin ihraggimin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar hakkinda en
giincel bilgiler yer alacaktir.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragcimin paylarma yoénelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Anilan kisilerin ihragginin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar hakkinda en
giincel bilgiler yer alacaktir.

18.2.3. Personelin ihrageiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Ihragg: personeli ile bagli ortakliklarinin personelinin ihrag¢iya fon/sermaye saglamasini
miimkiin kilan, hisse/pay edindirme planlari, opsiyon taninmas, sermaye artirimina igtirak
taahhiidiinde bulunulmasi, bor¢ vermeyi taahhiit etmesi vb. her tiirlii anlasma hakkinda bilgiye
yer verilecektir.




19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis1 veya
béyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Sirket’in 05.05.2023 tarihli genel kurulu sonrasi ve izahname tarihi itibariyla giincel ortaklik
yapisi asagidaki gibidir

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakka
Ticaret Unvam/ 31/12/2022 05/05/2023
Adi Soyad: (TL) (%) (TL) (%)
Abdullah Yilmaz 22.156.850 50 _22.156.850 50
Mehmet Yilmaz 22.156.850 50 22.156.850 50
TOPLAM 44.313.700 100 44.313.700 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 6denmis sermayesi 44.313.700 TL (kirkdértmilyoniigyiizoniigbinyediyiiz Tiirk
Liras1) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen Odenmistir. Sirketin sermayesi, her biri 1 TL
(bir Tiirk Lirasi) nominal degerde toplam 44.313.700 (kirkdSrtmilyoniigyiizoniigbinyediyiiz)
adet paya bélinmiistiir. Sirket paylari, (A) ve (B) grubu olmak iizere iki adet pay grubuna
ayrimustir.  Sirket paylarinin 23.043.124 (yirmitigmilyonkirkiigbinyiizyirmidort) adedi A
Grubu nama yazili paylardan (“(A) Grubu Pay”), gerive kalan 21.270.576
(yirmibirmilyonikiylizyetmisbinbesyiizyetmisalt:) adedi ise B Grubu hamiline yazili
paylardan (“(B) Grubu Pay™) olusmaktadir.

(A) Grubu Pay Sahiplerinin yénetim kurulu tiyeligi icin aday gdsterme ve genel kurul
toplantilarinda oy imtiyazi bulunmaktadir.

(A) Grubu Pay sahiplerinin yénetim kurulu tyeligi i¢in Gnerecegi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilecek iiyelerin sayisi, yonetim kurulu tiye sayisinin toplaminin yarisini
asamaz.

(A) Grubu Pay Sahiplerinin sahip olduklar: her bir pay i¢in bes oy hakki bulunmaktadir.

(B) Grubu Paylara herhangi bir imtiyaz taninmamugtir.




19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ .
o i _— Bir Paym Sermayeye
Hamiline Imtiyazlarin tiirii . Toplam o
Crubu | “orgugn | 0K | iin sahip oldugu) Dgg‘:;‘i“(‘;lm (TL) 5%,
Yonetim Kuruluna Aday
A Nama |Abdullah Yilmaz Gosterme/Oy Imtiyazi 1TL 11.521.562 26,0
Yonetim Kuruluna Aday
A Nama |Mehmet Yilmaz Gésterme/Oy Imtiyaz: 1TL 11.521.562 26,0
B Hamiline |Abdullah Yilmaz - 1TL 10.635.288 24,0
B Hamiline | Mehmet Yilmaz - 1TL 10.635.288 24,0
TOPLAM 44.313.700 100

19.4. Thracoimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasimi engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in hakim ortaklar sermayenin %26’sina denk gelen (A) Grubu paylarin ve %24’iine
denk gelen (B) Grubu paylarin sahibi Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz’dir. iki ortak ayri
ayri Sirket paylarinin %50’sine sahiptir.

Esas s6zlesmenin “Yénetim Kurulu Uyelerinin Secimi, Tiizel Kisi Yonetim Kurulu Uyeleri,
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri” bashkli 8. maddesine gére yonetim kurulunda gérev
alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri SPK’min  kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri bagta olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir. (A) Grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu tiyeleri, soz konusu
bagimsiz tiyeler haricindeki iyelerden olacaktir.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak
lizere, Yonetim Kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olugumu, gorev alanlari ve
¢alisma esaslar1 Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetime [liskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore gerceklestirilir. Yénetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak,
gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

Esas s6zlesmenin “Kurumsal Ynetim [lkelerine Uyum” baglikli 18. maddesine gore Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur.
Zorunlu Ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman y6netim kurulu kararlari gegersiz
olup, esas sozlesmeye aykin sayilir.

Esas sézlesmede yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasim engelleyecek dogrudan bir
madde olmamakla birlikte yukanda belirtilen maddelerin engelleyici nitelikte oldugu
diistiniilmektedir.

19.5.  ihragomin  yénetim  hakimiyetinde degisiklige  yol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.




19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki degrudan paylar %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yonetim Kurulu Bagkam Abdullah Yilmaz ve Yénetim Kurulu Baskan Vekili Mehmet

Yilmaz kardestirler.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

fhragc’min finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketler ve kisiler ile iliski diizeyleri asagidaki gibidir:

31.12.2022
TL Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
Abdullah Yilmaz - - - 105.905
Mehmet Yilmaz - - - 79.500
Toplam - - - 185.405
31.12.2021
Alacaklar Borglar
Ticari o;frlx f;:n Ticari olrftll C;;l;n
Abdullah Yilmaz - 2.911.289 - 425.000
Mehmet Yilmaz - 2.188.754 - 530.905
Abdiilhamit Yilmaz - 249.100 - -
May Yapit Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - 192.255 -
Toplam - 5.349.143 | 192.255 | 955.905
31.12.2020
Alacaklar Borglar
Ticari Oirx;l‘;ay‘;’n Ticari oi‘gy‘;‘n
Alugarden Aliiminyum Sanayi Ticaret A.S. 43.521 - - -
Abdullah Yiimaz 1.425.000 | 34577 - -
Mehmet Yilmaz 1.364.000 - - 21177
Toplam 2.832.521 | 34.577 - 21.177

20.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihra

bilgi:

¢ein net satis hasilati icindeki pay: hakkinda

_Sirket’in iligkili taraflara satist bulunmamakla birlikte 2020 yilinda toplam satislarin
~ %1,7’sine denk gele ;
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¢esitli yurt i¢i - yurt dist seyahat ve Sirket harcamalari igin Sirket’ten aldiklari avanslar olup;
doénem sonunda bu bakiyeler icin Sirket ortaklarindan senet alinmistir.
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 44.313.700 TL (kirkd6rtmilyoniigytizoniigbinyediyiiz Tiirk
Lirast) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Halka Arz calismalar: gergevesinde, Sirket Kurul’un 13.04.2023 tarih ve 23/461 sayil1 izni ile
kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 195.000.000 TL dir.

21.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkmda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thracginin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarmm sahip olduklan ihragg paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclan, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarmmn miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu elmasi kararlastirilmg sermaye piyasasi araglari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan
sermaye artirimlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarryla gergeklestirdigi
sermaye artirimlari asagida gosterildigi gibidir:

Genel Kurul Nakit i¢ Sermaye
ve Onceki Sermaye kaynaklardan
TTSG TTSG Sayisi Sermaye Artisi Sermaye Artisi (TL)
Tarihi (TL) (TL)
Sermaye 17.09.2021
Artirim* 27.09 2001 10417 32.290.652,13 - 347,87 32.291.100
Sermaye 28.09.2021
Amrlml 30.09.2021 10420 32.291.000 431.247,89 44.277.752,11 77.000.000
%‘%
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla gergeklestirdigi

sermaye azaltimlar asagida gosterildigi gibidir:

Genel Kurul ve TTSG S Onceki S TL Serﬁaye

TTSG Tarihi ayisi nceki Sermaye (TL) (TL)
,fj;’i‘;i’{f; ;;'83'5851 10417 34.100.000 32.291.100
Aiiﬁ?;yxf* 32‘81’5853 10566 77.000.000 44.313.700

* 26.03.2021 tarihli ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karari uyarinca Sirket nezdinde kismi
bolinme islemi gergeklestirilmesine karar verilmistir. Alinan bu karar uyarinca kismi
boliinme islemine dair (i) birinci ilan; 06.04.2021 tarihli ve 10303 sayill TTSG’de, (ii) ikinci
ilan; 14.04.2021 tarihli ve 10309 sayili TTSG’de, (iii) Gglinci ilan; 22.04.2021 tarihli ve
10315 sayih TTSG’de yayimlanmustir. Kismi bsliinme islemi, 27.09.2021 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Mudiirliigi tarafindan tescil edilmis olup 27.09.2021 tarihli ve 10417 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

Béliinme ile devredilen gayrimenkullere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Kismi Boliinmeye Konu Gayrimenkullere Dair Detay Bilgiler

Degeri
. Mahalle Blok-Kat-
Tasmmaz i1 . Pafta Parsel N (29.04.2021
. Koy Mevkii Ada No. Bagimsiz Niteligi -
No. Iice No. No. . tarihi
Sokak Biliim
itibariyla)
2 Adet
. 23.600.000 TL
Istanbul- Fabrika
Tepecik Baglar 19.k.1 232 5 . (KDV dahil
L Buytikgekmece Binasi ve .
bedeli)
Arsast
. 1.132.800 TL
2. Istanbul- B.A K. Bina
Yakuplu 759 1 22/200 (KDV dahil
Beylikdiizi ve Arsasi .
bedeli)

Kismi boliinme isleminin tamamlanmasiyla Sirket biinyesinden ¢ikarilan yukarida bahsi
gecen gayrimenkuller, bu amagla kurulan [stanbul Ticaret Sicil Miidiirligii’'ne 330452-5
ticaret sicil numarasiyla kayith May Yapit Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne (“May
Yapit”) aktarilmis ve May Yapit'in kurulusu 27.09.2021 tarihinde tescil edilmigtir. May
Yapit’in tesciline dair ilan, 28.09.2021 tarihli ve 10418 sayih TTSG’de yayimlanmistir. May
Yapit'in pay sahipleri; (i) Abdullah Yimaz ve (ii) Mehmet Yilmaz’dr. May Yapit'in
sermayesi 1.810.000 TL olup bunun 905.000 TL’si Abdullah Yilmaz’a, 905.000 TL’si ise
Mehmet Yilmaz’a aittir. May Yapit’in faaliyet konusu gayrimenkul yatinm ve ticaret
faaliyetlerinin yiiriitiilmesidir.

May Yapit'm 1.810.000 TL’lik ddenmis sermayesinin 1.809.347,87 TL tutarindaki kismu
Sirket tarafindan s6z konusu gayrimenkullerin defter degeri tizerinden May Yapit’a sermaye
olarak devredilmesi sonucu olusmustur. Sirket tarafindan belirtilen gayrimenkullerin
devredilmesi sebebiyle Sirket mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet Yilmaz
May Yapit’in mevcut pay\ysahipleri olmugstur. Belirtilen gayrimenkullerir; May Yapit’a devri

sonucunda Sirket’in seg%rfiayesi tasinmazlarin «kayith deéering\ien ortignan tutarinin_
L EL k i

\;\} L 118 \ %\y W
oty T A
< /

(/,,«,. 2 G
N\ 4




diigiilmesi sonucu olusan 1.809.347,87 TL tutarinda azaltilmistir. Bu islem ile es zamanl
olarak 347,87 TL tutarinda ise artirim yapilmis olup bu artirim miktari Sirket’i gegmis donem
karlarindan karsilanmustir. S6z konusu genel kurul karari 27.09.2021 tarihinde tescil edilerek
aym tarihte yayimlanan 10417 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

** Sirket, 28.01.2022 tarihli olaganiistii genel kurulunda Sirket sermayesinin 32.686.300,00
TL azaltilarak 77.000.000 TL’den 44.313.700 TL’ye indirilmesine karar verilmistir. Verilen
bu karar uyarinca sermaye azaltimina dair yediser giin arayla 3 adet ilan TTSG’de
yayimlanmistir. Akabinde sermaye azaltim islemi 2 aylik bekleme siiresinin bitimiyle birlikte
tescil talebiyle Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii’ne bagvuruda bulunulmus olup sermaye
azaltimi 25.04.2022 tarihinde tescil edilip aym giin 10566 sayih TTSG’de ilan edilmistir.
Mevcut durumda sirketin sermayesinden “522 - M.D.V. Yeniden Degerleme Artislar™
sermayeden ¢ikarilmistir.

21.9. ihra¢cimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarn tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihracomin meveut durum itibariyla paylarmin  borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihragei halihazirda halka
agtk bir ortakhk ise ihracomin paylar iizerinde ligiincii  kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek - 1’de verilen ve www.kap.org.tr internet adresinde yer alacak olan Esas
Sozlesme ve 05.05.2023 tarihli genel kurulda kabul edilen genel kurul i¢ y6nergesi Ek - 2°de
yer almaktadir.

Sirket’in ama¢ ve konusuna iliskin diizenlemeler, Sirket’in esas sdzlesmesinin “Amag ve
Konu” baghikli 3. maddesinde yer almaktadir. Bu madde isbu izahnamenin 21.13 no’lu
maddesinde detayh bir sekilde agiklanmstir.

Sirket’in yonetim kuruluna ve komitelerine iliskin diizenlemeler, Sirket’in esas sozlesmesinin
“Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashkh 7. Maddesinde, “Yénetim Kurulu Uyelerinin Secimi,
Tuzel Kisi Yonetim Kurulu Uyeleri, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri” baslikli 8.
maddesinde ve “Yénetim Kurulu Toplantilan ve Karar Nisabi” baghkli 9. maddesinde yer
almaktadir. Bu maddeler isbu izahnamenin 21.14 no’lu maddesinde detayh bir sekilde
aciklanmistir.

Sirket’in genel kurul toplantilarina iliskin diizenlemeler, Sirket’in esas s6zlesmesinin “Genel
Kurul” baslikli 11. maddesinde yer almaktadir. Bu madde isbu izahnamenin 21.17 no’lu
maddesinde detayl: bir sekilde agiklanmistir.




21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket’in esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” bashkli 3. maddesine gore Sirket’in amag ve
konusu asagidaki gibidir:

1. Sirket’in baglica amag ve konusu:

a.  Her tirlii aliminyum, demir-gelik ve nevilerinden yar1 mamul ve mamuller tiretmek,
yurt iginde almak, satmak, ithalat ve ihracatini yapmak.

b.  Her tiirlii insaat isleri, dis cephe giydirme uygulamalar1 yapmak, projelendirmek,
demonte vaziyette dig cephe uygulamalarin iiretmek, yurt iginde almak, satmak, ithalat ve
ithracatin1 yapmak.

c.  Her tiirlii ingaat taahhiit isleri, konut, isyeri, ticarethane ingaatlarini yapmak, satmak,
kendi adina ve hesabina arazi ve arsalar almak, bunlar iizerinde veya baskalarina ait arsa ve
araziler iizerinde kat karsilig1 binalar yapmak.

d.  Prekast beton ile bunlarin yari mamullerini iiretmek, yurt icinde almak, satmak, ithalat
ve ihracatini yapmak, her tiirlii insaatta prekast beton uygulamalan yapmak.

2. Sirket yukanda yer alan amag ve konusu ile ilgili olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Mevzuat: ile ilgili diger mevzuata uymak ve yatirnmcilarin aydinlatilmasini teminen
0zel durum agiklamalari kapsaminda Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca gerekli goriilen
agiklamalari yapmak kaydiyla;

a.  Faaliyet konusu ile ilgili makina, techizat ve tasit araclanini alip satabilir, kiraya
verebilir, ithal ve ihra¢ edebilir, bu amagla tesisler kurabilir, tamamen veya kismen satin
alabilir, satabilir, kiralayabilir ve kiraya verebilir, kurulmus olanlara ortak olabilir.

b.  Faaliyet ama¢ ve konusuyla ilgili olarak yurt iginde ve yurt disinda miimessillikler,
genel dagiticilik, komisyonculuklar, acente ve bayilikler verebilir, alabilir, devredebilir,
kiralayabilir.

c.  Sirket amag ve konusuyla ilgili faaliyetler icin faydali olan ihtira haklarmi, beratlarini,
lisans, imtiyaz ve telif haklarini, marka, model, know-how, resim ve ticaret unvanlarini,
hususi imal ve istihsal usullerini, mithendislik ve miisavirlik hizmetlerini ve benzer gayri
maddi haklar iktisap edebilir, kullanabilir, satabilir, devredebilir ve devralabilir.

d.  Sirket amag ve konusunu gerceklestirmek igin Sirket ortaklarina ait kurulmus ve
kurulacak her tiirlii igletmenin tiretmis oldugu mamul, yarl mamul, yedek parca, aksesuar ve
benzeri her tiirlii yan sanayinin imalatimin yurt iginde ve yurt diginda pazarlamasim yapabilir,
is birligi yaparak ortak iiretim ve pazarlama yapabilir, bu konuda uzman personel destegiyle
her tiirlii teknoloji, makina, alet, edevat, ekipman ve hizmetleri aktarabilir.

e.  Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak, ortiilii
kazang aktarimu diizenlemelerine aykirilik teskil etmemek ve yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
nitelifinde olmamak sartiyla cesitli menkul kiymederi alabilir, satabilir, Sirket’in amag ve
konusu ile ilgili ve ona yardimei veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek icin kurulmus
ve kurulacak sirketlerin sermayelerine ve yonetimlerine istirak edebilir, sirketler kurabilir,
pay, tahvil, katilma intifa senedi gibi menkul kiymetleri iktisap edebilir, iizerinde her tiirlii
tasarrufta bulunabilir.

f.  Sirket bu ama¢ ve konularini gerceklestirmek igin gercek ve tiizel kigiler tarafindan
Sirket lehine verilecek kefaleti kabul edebilir, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin teminat, rehin,
ipot%k ve kefaletlere iliilé\%n diizenlemelerine uymak kaydiyla ipotek §§:hin kefplet ve diger h
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tirlii teminatlari verebilir, Sirket alacaklarinin teminati olarak her tiirli ayni ve sahsi
teminatlar alabilir.

g Sirket’in istigal konularinda faaliyet gosteren tesekkiiller ile ortaklik yaparak yukarida
sayilan istigal konulariyla ilgili isleri yapabilir.

h.  Sirket isleri i¢in i¢ ve dis piyasalardan uzun, orta, kisa vadeli kefalet kredileri, emtia ve
akreditif, yatirim, turizm, program ve proje kredileri, agik kredi ve benzeri kredileri, esham ve
tahvilat {izerine avans kredileri ve diger krediler alabilir, 6zel finans kurumlarindan fon temin
edebilir, leasing ve faktoring uygulamalarindan faydalanabilir.

L Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak sartiyla ve
Sirket’in amag ve konusu ile ilgili veya yardimer veya onu kolaylastinci olmasi kaydiyla
Sirket’in amacina ulagabilmesi igin gerekli nakil araglari, makina ve tesisler ile
gayrimenkulleri iktisap edebilir, satin alabilir, satabilir, devir ve ferag edebilir, kiraya verebilir
veya kiralayabilir, gayrimenkullerin tizerine irtifak, ipotek haklan, ipotek, gayrimenkul
miikellefiyeti, kat miilkiyet, kat irtifaki tesis edebilir, kabul ve fek edebilir, sermayesine
igtirak etmis oldugu sirketler ile ortaklarinin bankalar vb. kurumlar ile salis ve kuruluglardan
alacaklar kredileri temin etmek i¢in Sermaye Piyasast Mevzuati’nin teminat, rehin ipotek ve
kefaletlere iliskin diizenlemelerine uymak kaydiyla kendi adina ve olagan ticari faaliyetlerinin
ytiritilmesi amaciyla iiglincii kisiler lehine teminat, rehin, ipotek verebilir, aym: sekilde
verilecek teminatlar kabul edebilir ya da fek edebilir.

jo Ilgili mercilerden izin almak kaydiyla, serbest bélgelerde faaliyet konusu ile ilgili her
tiirlii ticari ve sinai faaliyette bulunabilir.

k. Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin 6rtiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil
etmemesi, gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi, yil iginde yapilan bagislarin genel
kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi ve kendi ama¢ ve konusunu sekteye ugratmamas:
kosuluyla Sirket; bilimsel arastirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan kurum, kurulus, vakif
ve derneklere, sosyal amagh kurulmus olan kurum ve benzeri kuruluglara, Sirket tarafindan
yararli gorillebilecek diger islere nakdi bagista bulunabilir. Yapilacak bagigin iist siniri genel
kurul tarafindan belirlenir, bu simri asan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar
dagitilabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagis miktarina ist
sinir getirme yetkisine sahiptir. Yardim ve bagista bulunma karar almaya Yonetim Kurulu
yetkilidir.

3. Sirket esas s6zlesmesinde degisiklik yapilmak istenmesi durumunda ve ilgili mevzuat
kapsaminda gerekli olmasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun goriisii ve Ticaret
Bakanhgi'nin izninin alinmas: suretiyle s6z konusu degisiklikler yapilabilecektir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin ézetleri:

Sirket’in esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashkli 7. maddesine, “Ydnetim
Kurulu Uyelerinin Segimi, Tiizel Kisi Y6netim Kurulu Uyeleri, Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyeleri” baslikl: 8. maddesine ve “Yénetim Kurulu Toplantilar: ve Karar Nisabi” bashkl: 9.
maddesine gére yonetim kurulu uygulamalan asagidaki gibidir:

Yonetim kurulu en az 5, en fazla 7 tiyeden olugabilir ve en gok 3 yil siireyle segilebilir.

Yonetim kurulu tiyelerinin yarisi, (A) Grubu pay sahiplerinin aralarinda oy c¢ogunlugu ile
belirledigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahiplerinin aday
gosterdigi adaylar arasindan segilecek ydnetim kurulu iiye sayis1 toplam iiye sayisinin yarisini

gecemez. Bu iiyeler, bagimsiz tiyeler haricindeki iiyeler olabilmekted\i\r.




Yénetim kurulu baskam (A) Grubu pay sahiplerinin ¢nerecegi adaylar arasindan segilen
yonetim kurulu iyeleri arasindan atamr. Yonetim kurulu baskamnin esitlik durumunda
belirleyici oy verme hakk: bulunmamaktadir.

Bagimsiz liye sayisi, nitelikleri ve gorev siireleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yOnetime iliskin diizenlemelerine gore belirlenir.

Bir tiizel kisinin yonetim kurulu diyesi olmas: halinde, bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi
adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen ve yine kendisi tarafindan degistirilebilecek bir gercek
kisi de tescil ve ilan olunur. Tiizel kisi iiye adima sadece, tescil edilmis s6z konusu gercek kisi
yOnetim kurulu toplantilarina katilip oy kullanabilir.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile
esas sozlesme uyarinca genel kurul tarafindan alinmasi gereken kararlar disinda kalan
kararlar1 almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu tarafindan, ydnetim kurulunun gérev ve sorumluluklarimin ilgili mevzuat
gerekliliklerine uygun bir bicimde yerine getirilmesi icin yénetim kurulu biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin olugumu, gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacag: ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya aciklanir.

Yénetim kurulu diyelerinin huzur hakk, iicret, ikramiye ve/veya prim gibi cesitli mali haklar
ddenmesi durumunda ddemelerin sekli ve miktar1 genel kurul tarafindan belirlenir. Bagimsiz
yonetim kurulu iiyelerinin iicretlendirilmesinde Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
uygulanir.

Yonetim kurulunda bir tiyeligin, herhangi bir sebeple bosalmas: halinde, bosalan tiyelik, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri uyarinca ilk yapilacak genel kurulun onayma sunulmak
kaydiyla yonetim kurulu tarafindan yapilacak bir se¢imle doldurulur.

Yonetim kurulu toplanti davetleri, yénetim kurulu bagkam veya vekili tarafindan iiyelere
iletilir. Toplantilar Sirket merkezinde yapilir, gerekli goriilmesi durumunda Tiirkiye
Cumhuriyeti iginde farkli bir yerde de yapilabilir. Kararlar, TTK’mn 390. maddesinin
dordiincii fikrasindaki sartlar cercevesinde aliur. Uyeler toplantilara elektronik ortamda da
katilabilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in Odenmis sermayesi 44.313.700 TL (kirkdortmilyoniigyiizoniigbinyediyiiz Tiirk
Liras1) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmistir. Sirketin sermayesi, her biri 1 TL
(bir Tiirk Lirasi) nominal degerde toplam 44.313.700 (karkd6rtmilyoniigytizoniigbinyediyiiz)
adet paya boliinmiistiir. Sirket paylari, (A) ve (B) grubu olmak iizere iki adet pay grubuna
aynlmistir. Sirket paylarinin 23.043.124 (yirmitigmilyonkirkiichinylizyirmidért) adedi A
Grubu nama yazih paylardan (“(A) Grubu Pay”), geriye kalan 21.270.576
(virmibirmilyonikiyiizyetmisbinbesyiizyetmisalt]) adedi ise B Grubu hamiline yazili
paylardan (“(B) Grubu Pay”) olusmaktadir.

(A) Grubu Pay Sahiplerinin yénetim kurulu tiyeligi icin aday gosterme ve genel kurul

toplantilarinda oy imtiyazi bulunmaktadir.

(A) Grubu Pay sahiplerinin ynetim kurulu tiyeligi igin onerecegi adaylar arasindan genel

kurul tarafindan seqilecq{f tiyelerin sayisi, yonetim kurulu iiye say
‘g":




(A) Grubu Pay Sahiplerinin sahip olduklar: her bir pay i¢in bes oy hakki bulunmaktadir.
(B) Grubu Paylara herhangi bir imtiyaz taninmamustir.
21.16. Pay sahiplerinin haklarmn ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas s6zlesmenin “Esas Sozlesme Degisiklikleri” baglikl: 17. maddesi kapsaminda Sirket esas
sozlesmesinde degisiklik yapilabilmesi igin Sermaye Piyasas: Kurulu'nun uygun gériisii ve
Ticaret Bakanhgi'mn izni alinmalidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan uygun goriis ve Ticaret
Bakanlhigi'ndan izin alindiktan sonra, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
esas sozlesmede belirtilen hiikiimlere uygun olarak davet edilecek genel kurulda, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile esas s6zlesmede belirtilen hiikiimler cercevesinde
esas sozlesme degisikligine karar verilir. Esas sozlesme degisiklikleri iigiinci kisilere kars
tescille hiikiim ifade eder.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplanti ilami, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda
ongériilen usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil her tiirld iletisim vasitasi
kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere Genel Kurul toplant:
tarihinden en az ti¢ hafta 6nce yapilir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilanimin
yani sira Sirketin mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalar, Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uygun sekilde pay sahiplerine duyurulur. Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap
dénemi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde ve yilda en az bir defa; olaganiistii Genel Kurullar
ise, Sirketin islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

TTK’'nin 479. maddesindeki diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi gegen maddeye aykir
olmamak kaydiyla Genel Kurul toplantilarinda, (A) Grubu her bir pay sahibinin her bir pay
igin bes oy hakki vardir. (B) Grubu Pay sahiplerinin ise her bir pay icin bir oy hakki vardir.
Ancak her haliikdrda, siipheye mahal vermemek adina, TTK’nin 479. maddesi uyarinca oyda
imtiyaz; (i) esas sozlesme degisikligi ve (i) ibra ve sorumluluk davasi agilmasina iliskin
durumlarda uygulanmayacaktir. Genel Kurul toplanti ve bu toplantilardaki karar yeter
sayilarinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine, Sermaye Piyasas: Mevzuati’na uyulur.

Genel Kurul, Sirketin merkez adresinde, Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde veya Tekirdag il siirlar icerisinde toplanir.

Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket, Anonim
Sirketlerde  Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin  Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarima, goriis agiklamalarina, éneride bulunmalarina ve oy vermelerine imkan
tamyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag icin olugturulmus
sistemlerden de hizmet satin alarak yararlanabilecektir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri, Genel Kurul toplantilarina kendileri katilabilecegi
gibi, kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahipleri disinda tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi paylarinin yan sira
temsil ettikleri pay sahiplerinin paylar icin de oy kullanmaya yetkilidirler. Paylar Sirkete
karg1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde bunlar, Sirkete
kargi haklarini ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil vasitasiyla kullanabilirler.
Miigterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket tarafindan bunl§rdan birisine yapilacak
teE1igatlar hepsi hakkmg\a gecerli olur. "




21.18. ihrageinmn yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas sozlesmede Ihraggi’min yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde bir gecikmeye,
ertelemeye ve hatta engellemeye neden olabilecek hiikiim bulunmamaktadir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas s6zlesmenin “Sermaye” bashkli 6. maddesi kapsaminda paylarin devri TTK ve Sermaye
Piyasasi Mevzuati’nda belirlenen esaslar gercevesinde gerceklestirilir.

21.20. Sermayenin artirllmasma ve azaltilmasmna iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir. Sirket’in
sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati’nda belirlenen
esaslara uymak sartiyla artirilabilir veya azaltilabilir. Yénetim kurulu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nda belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak sartryla gerekli gordiigii zamanlarda;
1) kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrac ederek ¢ikanlmis sermayeyi artirmaya; ii)
sermaye artiimlarinda pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirmaya,; iii) primli
veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklanim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki paylara dagitilir.

Sermaye artinmlarinda, aksi kararlagtirilmadikga, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay,
(B) Grubu paylar oraminda (B) Grubu pay ihra¢ edilecektir. Sermaye artinmlarinda yénetim
kurulu tarafindan yeni pay alma haklarmin kisitlanmamasina ve sadece (B) Grubu pay ihrag
edilmesine karar verilebilecektir. Bu durumda (A) Grubu pay sahiplerine de sermayeleri
oraninda (B) Grubu pay alma hakk: verilir. Yeni pay alma haklannin kisitlanmas durumunda
ibrag edilecek paylar (B) Grubu paylardan olacaktir.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in 6nemli sdzlesmelerini; satin alma ve tedarik sozlesmeleri, bakim, destek ve bilisim
sozlesmeleri, ¢evre damigmanlik sézlesmeleri, medya hizmet sozlesmeleri ve finansman
kapsaminda genel kredi s6zlesmeleri olusturmaktadr.

Satin Alma ve Tedarik Sézlesmeleri

Satin alma ve tedarik s6zlesmeleri; iiretim sisteminde ana Ureticiye parga, iiriin, hammadde ve
benzeri unsurlari tedarik eden tedarik¢i arasinda vapilan sozlesmelerdir. Sirket, iiretim
faaliyetlerini yiiriitebilmek igin gerekli satin almalari ve tedarik siirecini sOzlesmelerle
yapmaktadir. Talep edilen unsurlarin satin alinmas: i¢in matbu satin alma sdzlesmeleri tedarik
edilmektedir. Sirket’in satin alma ve tedarik sézlesmeleri genellikle 60 ila 120 giin arasinda
tanzim edilmekte ve Sirket yonetiminin kararlar dogrultusunda belirli periyotlarda
yenilenmektedir.

Diger yandan baz tedarik siireclerinin satin alma talep formlar1 veya teklif formlarinin
kargilikh onaylanmast suretiyle gergeklestirmektedir.

Bakim, Destek ve Bilisim Sézlesmeleri

Sirket; uzun siireli personel istihdami yerine bazi elektronik sistemlerin periyodik bakim,
onanim islemleri i¢in, ayni zamanda dig kaynak hizmet kullanimi igimbazi bakim, destek ve
bilisim s6zlesmeleri yag\maktadlr.
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Sirket ihtiyaglar dahilinde tiim departmanlarda gerekli olabilecek altyapi, yazilim, donanim
ve bunlara bagh teknik destek i¢in konusunda uzman sirketler ile bakim, destek ve bilisim
sozlesmeleri, damigmanhik sdzlesmeleri tanzim etmektedir.

Bilisim sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in tiim verilerinin bulut ortaminda saklanmasi,
korunmas: ve bakimu i¢in Bulut Veri Sézlesmesi bulunmaktadir.

Bulut veri s6zlesmesi ile hizmet veren sirket sunucularin 7/24 agik kalmasini saglamakta, soz
konusu sunucularin farkli lokasyonlarda yedeklenmesini saglamakta ve aym zamanda
sunucularin  giivenlik duvari ile siber saldirilara dayanikli olarak bulunmasini ve
yedeklenmesini saglamaktadir.

Gevre Yonetim Hizmeti Ahm Sézlesmesi

Sirket “Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yéonetmelik” kapsaminda Cevre Damismanlik
Hizmeti Ahm Sozlesmesi bulunmaktadir. Cevre Yonetim Hizmeti Alm Sozlesmesi
kapsaminda damisman sirket yilda bir defadan az olmamak iizere ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore i¢ tetkik gerceklestirmekte ve i¢ tetkik sonucunda bir rapor hazirlamakta, s6z konusu
raporu Sirket ile paylagmaktadir. Ayrica damsmanhk sozlesmesi kapsaminda, Sirket’in
yonetmelife uygun davranmadig tespit edildiginde, Sirket yonetimine durumun diizeltilmesi
icin Onerilerde bulunarak uygunsuzlugun giderilip giderilmediginin takibini yapmak ve
Sirket’e gevresel konularda bilgilendirici egitim ¢alismalari bulunmaktadir.

Medya Hizmet Sozlesmesi

Sirket; reklam, pazarlama, halkla iliskiler (PR - Public Relations) konularinda hizmet temini
amaciyla; reklam sézlesmeleri, sponsorluk s6zlesmeleri, kurumsal icerik yayim sozlesmeleri
ve benzeri sdzlesmeler yapabilmektedir. Giincel durumda Sirket’in bir medya kurulusu ile
s6zlesmesi bulunmakta olup, séz konusu kurulusa sozlesme kapsaminda yetki verilmisgtir.

Satis Sozlesmeleri

Sirket, teklifleri uhdesinde her nevi tiir ve farkli miktarlar bazinda, teklifte belirtilen malzeme
ve Urlinleri satmak amaciyla Tiirkge ve/veya farkli lisanlarda matbu satis teklifleri vermekte
olup, teklif formlarimin karsilikli onaylanmasi suretiyle satis islemleri gerceklestirmektedir.

Siparis formundaki agirliklar katalog agirlig olup, boya, eloksal, kalip, paketleme ve benzeri
sebeplerden dolay: farkliliklar meydana gelebilmektedir.

Soz konusu soézlesmelerde fiyat sabitlemesi yapabilmek igin siparise ait tiim tutarin
Odemesinin yapilmis olmas: gerekmektedir, fiyat sabitlemesi yapilmayan durumlarda enerjide
yasanan maliyet artislan ve aliiminyum primlerinde yasanan artiglar fiyata
yansitilabilmektedir. Vadeye uygun yapilmayan ddemelere gecikme farki uygulanabilir ve
gecikme farki miigterilere fatura edilebilir. Sirket’in yapmus oldugu satis sozlesmelerinin
farkli vadeleri bulunabilmektedir. Sirket yénetimin periyodik incelemeleri ve/veya miisteri
ozelinde yapilan incelemelerde satis sézlesmeleri gozden gecirilmektedir.

Genel Kredi Sézlesmeleri

Genel kredi sozlesmeleri; bankalar ve miisterileri arasinda akdedilen, banka tarafindan
saglanan finansmanin tiir ve detaym diizenleyen, tahsis limitini belirleyen, kredileri kullanma
imkén: tamyan sozlesmelerdir. Sirket’in taraf oldugu genel kredi sézlesmeleri bankalarca
standart formlar halinde hazirlandigindan standart hiikiimler icermekte olup s6zlesmeler
misteriler ile miizakereye agik tutulmamaktadir. Yine soz konusu genel kredi
sozlesmelerinde, Sirket 6zelinde krediler bakimindan 6zel bir hak\ ya da yiikiimliiliik
bulunmamaktadir. )
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. fihraggmin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan wuyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Ihraggr Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlari ve bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri gergevesinde hazirlanan 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerine
iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlari isbu {zahname’nin ekinde yer almaktadir.

23.2. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarm wunvanlar, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Izahname dénemleri itibariyla sorumlu ortak bas denetci degismemistir. Bagimsiz denetim
sirketinin denetim goriigiiniin izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas:
bulunmaktadir. Sirket’'in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali
yillart hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusuna ait bilgiler asagidaki gibidir:

Unvam Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu ertak bas denetci Ergun SENLIK

Uvesi oldus lek kuruluslar Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu /
vesi oldugu meslek kuruluslar: ISMMMO

Mehmet Akfan Sk. No:57 - 34718 Kosuyolu

Adresi Kadikdy/Istanbul

Sirket 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 finansal tablolar i¢in verilen bagimsiz denetim
goriisii su sekildedir:

“1. Goriis

Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi ve bagl ortakliklarinn (birlikte “Grup”) 31 Aralik 2022,
31 Aralk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
nesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, ézkaynak degisim tablosu
ve nakit akus tablosu ile onemli muhasebe politikalarini dozetleyen dipnotlar ve diger aciklayic
notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorigimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarim, T iirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimuz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarinn bir par¢ast olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin - Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumiluluklar: béliiminde ayrintily bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz old \Gumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar v mev?v«at ka samindaki
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iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagumsiz denetim kanitlarimn, gorigiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Izahanmede yer alan finansal tablo dénemleri sonrasinda Sirket’in finansal durumunu,
sektordeki pozisyonunu, ihracat politikasii ve ticari konumunu onemli derecede
etkileyebilecek bir husus bulunmamaktadir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihrageinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Kar payi dagitim esaslari, Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” bashkh 14.
maddesinde diizenlenmistir. Sirket kar dagitim ve tespiti hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuatma uygun hareket eder. Sirket halka arz siireci icerisinde
ayrica “Kar Dagitim Politikasi”ni olusturacak ve Sirket Genel Kurulu’nun onayina sunacaktir.
Sirket esas s6zlesmesinde yer alan “Karm Tespiti ve Dagitimn” bashkl 14. Madde asagida yer
almaktadir.

Madde 14 - Kar:n Tespiti ve Dagitimu

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
amortisman gibi Sirketce odenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan mikiarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan édenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilancoda goriilen net dénem kdri, varsa geemis yil zararlarvun diisiilmesinden sonra
sirasiyla bu maddede diizenlendigi sekilde daginilir;

Genel Kanuni Yedek Akce
1.Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar, %5’i kanuni vedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Pay:

ii.  Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmmn ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirketin kdr dagitim politikasi cercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuati’na uygun olarak birinci kir pay: ayriir.

iii.  Yukarida belirtilen indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul; Yénetim Kurulu
tiyelerine, Sirket ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki digvincii kisilere toplamda dagitilacak
kar payimin en fazla %10 'y oraninda kar pay: daginlmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payt
iv.  Genel Kurul, net donem kdrindan, (i), (ii), ve (iii) bentleriq\de belirtilen meblaglar 7

diistiikten sonra kalan k‘% 1, kismen veya tamamen ikinci kdr payi@lar dagitmaya V/ez«{
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Tirk Ticaret Kanunu 'nun 521.maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge

V. Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5'i oraminda kdr pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarm %10°u Tirk
Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin ikinci fikras: uyarmca genel kanuni yedek akgeye
eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede
veya kdr dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kdr payt ayridmadikea; baska
yedek akge ayrilmasing, gelecek yila kir aktarilmasina ve Yonetim Kurulu uyelerine, Sirket
¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kdrdan pay daginilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri icin belirlenen kdr pay: nakden odenmedikge bu kisilere kdrdan pay
dagitilamaz.

Vi Kdr payi, dagitim tarihi itibaryla meveut paylarm timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

vii.  Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine Sermaye Piyasasi Mevzuat da dikkate alimarak Genel Kurul
tarafindan kararlastiriir. Sirket esas sozlesme hiikiimleri uyarinca Genel Kurul rarafindan
verilen kdr dagitim karar: geri alinamaz.

Sirket, Tirk Ticaret Kanunu'na ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirlenen esaslara ve
sirlamalara uymak sartiyla kdr payr avans: dagitabilir. 1gili hesap donemiyle simrli olmak
kosulu ile Genel Kurul, Yonetim Kurulu na kdr pay: avans dagitim yetkisi verebilir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket aleyhine baglatilan veya Sirket tarafindan baslatilan, Sirket’in dahil oldugu, aleyhine
veya lehine, 100.000 TL (yizbinTiirkLirasi) ve iizeri tutarda ve onemli olarak

degerlendirilebilen dava ve takiplere iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Alcas Metal San. A.S tarafindan agilmis ve halen devam eden her tiirlii davalar:

Davaci Taraf Davah Taraf Mahllc:;n‘e}lll)osya Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Alacaktan kaynakl
agilan jtirazin iptali

13.05.2016 davasidir. Dava
Alcas Metal Interkervan Bakurkdy 3. T1§aret Carl Hesap 220.733 TL aleyhine
Mahkemesi Hesap sonuglandigindan
2016/459 istinaf edilmis olup
istinaf asamas:
beklenmektedir.
Alacaktan kaynakh
acilan itirazin iptali
davasidir. Dava
27.02.2015 k‘sm;’:; ,l,fi‘f‘éije ve
; Bakirkoy 7. Ticaret Cari Hesap -
Alcas Metal Reel Istanbul Mahkemesi Hesap 1.638.303 TL aleylhlmlze
2015/190 _ sonuglanmis ve
istinaf edilmis olup
istinaf karar
sonrasinda
yargilamasrdevam




etmektedir.
Alacaktan kaynakh
agtlan dava olup,
19.04.2019 mahkeme tarafindan
oy Mersin 2. Ticaret Cari Hesap 25.656,50 USD
Alcas Metal Rark Insaat Mahkemesi Hesap 37,905 USD {izerinden davamizin
2019/181 kabuliine karar
verilmis olup, Istinaf
asamasindadir.
Teminat ¢ekinin iade
edilmemesi
27.03.2019 nedeniyle agilan
Alcas Metal Kiirk ingaat Mersin 2. TIC'?FEt Menfi Tespit 175.000 USD menfl tespit davas:
Mahkemesi olup, Davamiz
2019/133 Kabul edilmig olup,
istinaf
asamasindadir.
Bakiye cari hesap
alacaklarina dair
28.12.2018 agilan dava olup,
Mimarsinan Bakirkoy 2. Ticaret Cari Hesap davamiz 83.000-TL
Alcas Metal Akaryakit Mahkemesi Hesap 103596 TL lizerinden kabul
2018/1363 edilmis olup, istinaf
asamasi
beklenmektedir.
Alcas Metal San. A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:
Davaci Taraf Davah Taraf Mahl;:(l)n;]ll)osya Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Bir kistm malvarliklari
8.04.2009 ve araglari haczedilmis
e ve satig siireci
Alcas Metal ?aykal Istaqp ul 8 lfra Cek 113.522,00 TL | beklenmektedir. Ayrica
Aliiminyum Miidtirlugii . g
2009/14773 sirkete ¢ek yolu ile
25.000-TL 6deme
yapilmistir.
Malvarliklar
24.03.2011
Bursa Ozteknik- Istanbul 4. icra aragtirilmakta ve banka
Alcas Metal . N e ye Senet 100.000,00 TL cevaplari
Feridun Giinaydin Midurligi .
2011/5038 beklen111ek§ed1r. Alacak
40.000-TL civaridir,
Borca itiraz nedeniyle
11.03.2016 takip durmustur. Davas;
Bakirkdy 17. cra Cari Hesap aleyhimize
Alcas Metal Interkervan Miidiirligi Hesap 220.732,69 TL sonuglandigindan istinaf
2016 /4172 agamasindan sonra
akibeti belli olacaktir.
07.11.2016 Hacizden sonug
Baku"-kb‘if 3 icra alinamamig ve belirli
Alcas Metal Akteknik Mii diirliiéii Fatura 159.872,46 TL. | araliklarla mal varhg;
2016/ 17015 sorgulamasi
yaptimaktadir
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Borca itiraz nedeniyle
takip durmus ve dava
sonrasinda icra
25.12.2014 dosyasina kismen kabul
~ Bakirkoy 10. icra Cari Hesap edilen tutar dzerinden
Alcas Metal Reel Istanbul Miidiirligi Hesa 1.638.303,29 TL | devam olunmus ve de
2014/19355 P 2.100.000-TL &deme
sirkete gdnderilmistir.
Kalan tutar agisindan ise
davanm sonucu
beklenmektedir.
29.03.2013 Iflas masast sonucu
Alcas Metal | Inta Mithendislik B{iﬁﬁiﬁ?ﬁ?; CageI;I;sap 1.064.579,23 TL | beklendiginden islem
2013 /2733g p yapilamamaktadir.
31.01.2014
Mehmet Yurtsever o .\ .
Alcas Metal (Yurtsever Biy ukggkxfle'(':g 3 Cari Hesap 134.252,94 TL Borca' itiraz nedeniyle
Aliiminyum) lcra Mindiirlugii takip durmustur,
2014/124z2
03.06.2014 Bir kisim malvarliklan
AR . lart haczedilmis
. Biiyiikcekmece 3. Kefaletinden Ve arag
Alcas Metal Stein Yapi icra Mudiirli s Kaynakli Alacak 120.000,00 TL | ve diger dos.)./ala_rmdan
2014/5573 satig siireci
beklenmektedir
08.12.2014 Bir kisim malvarliklar
ist anl')ul‘3 3 jcra ve araglart haczedilmis
Alcas Metal Geo Ltd. Mii dﬁrh’iéiﬁ Cek 290.071,46 TL | ve diger dosyalarindan
2014/33958 satis stirect
beklenmektedir
09.12.2014 Bir kisim malvarliklan
Geo Ltd.-Emi i B ve araglar: haczedilmis
Alcas Metal (e}ci)irkt'ccjjk A%ln Stidnggél}lég:fra Cek 100.000,00 TL. | ve diger dosyalarindan
sati§ sitreci
2014/36005 bekienmektedir
08.12.2014 Bir kisim malvarliklan
G d.-Emi i y ve araclart haczedilmis
Alcas Metal é?irthﬁk }E;r.rém IStidnz‘d]érllégifra Cek 146.000,00 TL | ve diger dosyalarindan
satis siireci
2014/36006 beklenmektedir
20.01.2017 Hacizden sonug
istanbul 26. icra alinamamistir. Mal
Alcas Metal Meydan Mob. Miidirlisii Cek 244.963,63 TL | varligi arastinilmaktadir,
2017/ 2159 Aciz Vesikasina
baglanacaktir,
30.01.2018
) o Dosyaya itiraz edildigi
Alcas Metal Kiirk ingaat %‘g’:ﬁiﬁ‘;ﬁgf Cari Hesap 37.90537USD | icin simdilik dava
2018/ 1365 neticesi beklenmektedir.




Hacizden sonug

16.02.2018 belirli
[stanbul 26. icra alinamamis ve belirli
Alcas Metal Lodos Tente Mii diirlii‘ i Cek 32.063,25 TL araliklarla mal varligi
2018/ 62%3 sorgulamasi
yapilmaktadir
13.07.2018
Istanbul 37. icra itiraz edildigi igin
Alcas Metal Seg Yapi Midiirhigi Gek 171.888,43 TL sonucu beklenmektedir.
2018/ 23736
05.10.2018 Hacizden sonug
RS alinamamis ve belirli
Alcas Metal Nanotek By ukggk{pege 3 Cari Hesap 128.677,23 TL | arabklarla mal varhgi
Otomasyon Icra Mudiirligii sorgulamasi
2018/13544 yapilmaktadir
itiraz edildigi icin davas:
09.11.2018 ©
Mimarsinan Biiyiikcekmece 3. . agilmus, dava 83.000-TL
Alcas Metal Akarvakit icra Midiirlizi Cari Hesap 122.828,85 TL | agisindan Kabul edilmis
ay 2018/ 18 478g olup, istinaf sonucu
beklenmektedir.
13.03.2017 Hacizden sonug
ist anl.)ul‘2 5. icra alinamamis ve belirli
Alcas Metal Akteknik Mii dﬁrlﬁéﬁ Cek 177.465,59 TL. | araliklarla mal varlig
sorgulamast
2017/8455 yapilmaktadir
13.09.2019
L Istanbul 37. icra . [tiraz edildigi igin dava
Alcas Metal Yagiin Ingaat Miidiirligi Cari Hesap 813.246,13 TL sonucu beklenecektir,
2019/ 34048
15.10.2019 .
- Istanbul 37. icra Hacizden sonu¢
Alcas Metal Uranus Ingaat Mi dﬂrlﬁ;'iii Cek 147.170,32TL alinamamigtir. Mal
2019 /385%1 varhg: aragtirilmaktadir.
11.03.2020 .
Bityiikcekmece 3 Hacizden sonug
Alcas Metal Bilaks Metal : RSN Cari Hesap 212.717,63 TL almamamistir. Mal
Icra Mudurliigii
2020/3421 varhig: aragtirilmaktadir.
23.06.2020 Hacizden sonug
N alinamamus ve belirli
Alcas Metal Avr}f ;I;Ftaah. %‘éﬁ;ﬁiﬁ?ﬁgf Cari Hesap 425.720,55 TL | arahklarla mal varhg:
2020/4905 sorgulamas
yapilmaktadir
23.07.2020 Hacizden sonug
it b ey i linamamis ve belirli
Avrupa Taah. | istanbul 22. . a ;
Alcas Metal Vnifsaaataa s ﬁﬁséﬁégécra Cari Hesap 444.515,07TL | arahklarla mal varhig:
2020/14347 sorgulamast

yapiimaktadir




ihracg:l Aleyhine Agcilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Dava Tarihi ve
Davah Taraf Davac Dosya No Dava Konusu | Dava Tutan Son Durum
17.06.2020 Davada aleyhine
.. Bakirksy 14. [s Iscilik alrar vert ;5
Alcas Metal | Pirim Elyildirim Mahkemesi Alacaklart 290.000 TL 0 :52,1 I;s:gr:a
2020/306 beklenmektedir.
Davaci tarafca
24.12.2015 yapilan 6demenin
N Bakirkéy 2. Tic. iadesine yonelik
Alcas Metal Giilsoy Petrol Mahkemesi Alacak 43.000 USD actigi dava olup,
2018 /1363 dosya uzlasmayla
sonuclanmistir.
Alcas Metal A.S. aleyhine yiiriitiilen icra takipleri:
Davah Taraf Davaci Dava Tarihi ve Dava Konusu | Dava Tutan Son Durum
Dosya No
Ihragg: aleyhine yiiriitillen 100.000 TL iistiinde icra takibi bulunmamaktadir.
Alcas Metal San. A.S. aleyhine sonuglanmis ve kesinlesmis her tiirlii davalar:
Davah Taraf Davac Dava Tarihi ve Dava Konusu | Dava Tutan Son Durum
Dosya No

Ihrage1 aleyhine sonuglanmis ve kesinlesmis 100.000 TL iistiinde dava bulunmamaktadir.
23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 17.186.300 TL olup, 13.186.300 TL’lik kismi
Thraggimin sermayesinin mevcut ortaklarin riichan haklari tamamen kisitlanmas: suretiyle,
44.313.700 TL’den 57.500.000 TL’ye artirilacaktir. Kalan 4.000.000 TL nominal degerli pay
ise Thragginin meveut ortaklarindan Mehmet Yilmaz ve Abdullah Yilmaz tarafindan halka arz
edilecektir.

Nama/ Pay Sayisinmn Bir Paymn Sermayeye
Hamiline | ., . Grup Pay ay Toplam yey
Grubu - Imtiyazlar | Pay Says: |, Nominal Oram
Oldugu Sayisimna Orany . . (TL)
(%) Degeri (TL) (%)
B Hamiline Yoktur [17.186.300 49,88 1 17.186.300 29,89
TOPLAM [17.186.300| 29,89

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onayimn ardindan temin edilecektir.

Sirket’in gikarilmis sermayesinin 44.313.700 TL’den 57.500.000 TL’ye artirllmasi suretiyle
halka arz edilecek paylarin ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 4.000.000 TL nominal degerli
halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 17.186.300 TL olmakla birlikte tamam

k)

ylardir. Bu paylar Tiirk Ticaret Kanunu kaT\aml ,
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bagli olmaksizin igiincii kisilere serbestce devredilebilir. Halka arz edilecek toplam
17.186.300 TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 57.500.000 TL’lik sermayeye orant

%29,89 olacaktir.

Halka arz edilecek B grubu paylar Kurul’un halka arz izahnamesini onaylamasim takiben
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kaydilestirilecektir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin
internet adresi www.mkk.com.tr, adresi ise Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No: 4,
34467 Sariyer/Istanbul’dur.

Sirket esas sdzlesmesinin “Sermaye” bashkli 6. maddesine gore (A) Grubu pay sahiplerinin
yonetim kurulu {iyeligi i¢in aday gésterme ve genel kurul toplantilarinda oy imtiyaz
bulunmaktadir. (A) Grubu pay sahiplerinin yénetim kurulu tyeligi icin Onerecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilecek iiyelerin sayisi, yonetim kurulu iiye sayisinin
toplaminin yarisim agamaz. Sirket esas sézlesmesinin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Secimi,
Tiizel Kisi Yonetim Kurulu Uyeleri, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri” baslikh 8. maddesine
gore Sirket yonetim kurulu iiyelerinin yarisi, (A) Grubu pay sahiplerinin aralarinda oy
¢ogunlugu ile belirledigi adaylar arasindan TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda belirtilen
nisaplara uygun bir bi¢imde genel kurul tarafindan secilecektir. Yonetim kurulunun ilye tam
sayisinin 5 (bes) olmasi durumunda 2 (iki), 6 (alt1) veya 7 (yedi) olmas: durumunda ise 3 (iic)
yonetim kurulu iyesi (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan segilir. (A)
Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan secilecek yonetim kurulu iiyeleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiyeler
haricindeki iiyelerden olacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkan: (A) Grubu pay sahiplerinin
yonetim kurulu iiyeligi icin 6nerdigi adaylar arasindan secilen yonetim kurulu iiyeleri
arasindan atanir. Yonetim kurulu baskanmin, esitlik durumunda belirleyici oy verme hakki
bulunmamaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye” bashkli 6. maddesine gore (A) Grubu pay sahiplerinin
sahip olduklar: her bir pay igin bes oy hakki bulunmaktadir. Sirket esas s6zlesmesinin “Genel
Kurul” baghikli 11. maddesine gére (A) Grubu her bir pay sahibinin her bir pay i¢in bes oy
hakki vardir. (B) Grubu pay sahiplerinin ise her bir pay igin bir oy hakk: vardir. Ancak her
haliikarda, siipheye mahal vermemek adina, TTK nin 479. maddesi uyarinca oyda imtiyaz; (i)
esas sozlesme degisikligi ve (ii) ibra ve sorumluluk davasi agilmasma iliskin durumlarda
uygulanmayacaktir.

(B) Grubu pay sahiplerinin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.2. Paylarn hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlarina
tabidir. Sirket’in paylari sermaye piyasas: mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz ¢alismalar: sirasinda kaydilestirme
esaslar gergevesinde MKK nezdinde kaydilegtirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarmm hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir. \




24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagida yer alan
haklari saglamaktadir.
a) Kardan pay alma hakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi 11-19.1)

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuatin hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin [hra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Ihrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmast
halinde, dagitim tarihi itibarryla paylarin tiimii kar pay1 alma hakk: elde eder. Yatirimerlar kar
pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Zamanagimi: Kar Payr Tebligi’nin (II-19.1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kara katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun”
hitkiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar denilmekte
idiyse de, 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un 1.,2.,3., ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019
tarihinde 30807 sayili Resmi Gazete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi karar ile iptal
edilmigtir. Dolayisiyla, bu tarihten itibaren zamanagimina ugrayan s6z konusu bedeller
Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket tarafindan serbestce 6zvarliga doniistiiriilebilecektir.
Paylari, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslari altindaki yatinnmer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 demeleri MKK aracihigi ile yatirimeilarin hesaplarina
aktanlmaktadir.

Haklkan kullanimina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri
igin aymdir. Hisseleri MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslan altindaki yatirime: hesaplarinda
kayden saklamada bulunan ortaklarn kar payt Odemeleri MKK aracihig ile yatinmer
hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile
belirlenen siireglere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayili Kar Payr Tebligi uyarinca, kar payi
dagitim islemlerine en geg dagitim karari verilen genel kurul toplantisimin yapildigi hesap
d6nemi sonu itibariyla baslanmas: gerekmektedir.

Kar pay1 orani veya hesaplama yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig: Sirket; TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi
yasalar, ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile esas sdzlesmesini dikkate alarak kar dagitim
kararlarin: belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas: uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhklar
icin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)

Hey”ﬁay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar1, meveut paylarinin sermaye oramng gore alma hakkina
sahiptir. \ Y
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Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Riichan hakk: kullandirildiktan sonra kalan paylar, ya da riichan hakk: kullaniminim
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyat: ile halka arz edilir.

c) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

TTK md. 462 uyarinca, esas szlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

TTK md. 507 uyarmca; her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmas: kararlagtirilmis net donem karina, payr oraninda katilma hakkini
haizdir. $irket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal
varhiginin kullanilmasina iliskin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katihr.

e) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
I1-30.1)

Yonetim kurulunun aldig: karar ile genel kurul toplant: ilami, genel kurul tarihinden en az {i¢
hafta 6nce olmak kaydiyla, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak tim belgeler
ile Sirket’in kurumsal web sitesinde, KAP’ta ve MKK Sirket portalinda duyurulur, Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Yonetim kurulu giindemi de belirler. Genel kurul icin KAP’ta ve Sirket internet sitesinde
duyuru icin genel kurul bilgi dokiimam hazirlamir. Bu dokiimanda icindeki bilgiler arasinda
toplant: yeri, tarihi ve saati ile giindem, Sirket ortaklik yapisi ve toplam pay sayisi, hesap
donemi icinde planlanan ortaklik faaliyetlerini dnemli derecede etkileyecek yonetim ve
faaliyetlerdeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri gibi bilgilere ek olarak
vekaletname formu ve Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu'nun
Calisma Usul ve Esaslari Hakkinda I¢ Yénerge de bulunur. Sitede genel kurul béliimiinde
“Genel Kurul Bildirim” raporu olarak topluca yer alir.

Pay sahiplerini genel kurul toplantisinda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve gerekli
belgeleri imzalamaya yetkili olmak iizere vekil tayin edilebilmesi i¢in 6rnek “Vekaleten Oy
Kullanma Formu” sitede genel kurul bsliimiinde bulunur. Yillik faaliyet raporu, ortaklarin
incelemesi igin en az ii¢ hafta 6ncesinden sitede yayimlanir. Ayrica genel miidiirliik binasinda
niishalar bulundurulur.

Pay defterinde yazili pay sahiplerine toplant bilgisi, giindem ile vekaletname formu iadeli
taahhiitlit mektupla bildirilir.

Genel kurul toplantilari, biitiin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek bir mekanda, es
zamanh olarak elektronik ortamda Elektronik Genel Kurul Sistemi iizerinden yapilmaktadir.
KAP iizerinden yapilan duyuru ile E-GKS sistemine de bilgi verilmis olmaktadir. Pay
sahiplerinin hem fiziki hem de elektronik ortamda toplantiya katihmlari i¢in gerekli sartlar
saglamir. To ntrya, fizj _1\%kat11acak pay sahiplerinin kimlik kontrolle;& 1 dneesi yapilu;/
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temsilcilerin noter onayh vekaletname formunu gostermeleri de gerekir. Elektronik ortamda
toplantiya katilacak pay sahipleri ya da temsilcileri toplanti giiniinden bir giin éncesine kadar
E-GKS’ye bildirmek zorundadirlar. Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katihm igin
sisteme girig, genel kurulun ilan edilen baslama saatinden bir saat éncesinde baslar, genel
kurulun baslama saatinden bes dakika 6ncesine kadar siirer.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)
TTK md. 407 uyarinca; pay sahipleri Sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar.

TTK md. 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her
faaliyet donemi sonundan itibaren ti¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine,
finansal tablolara, yénetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarninin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.
Aksine esas sozlesmede hikiim bulunmadig: takdirde genel kurul, Sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir.

TTK md. 417 uyarinca; yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 10/A maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi
Kayit Kurulusu’'ndan saglayacag: "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gére diizenler.

Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazihi olan paylar ile
ilmiihaber sahipleri icin pay defteri kayitlarini, hamiline yazih pay senedi sahipleri
bakimindan da giris kart: alanlan dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek genel kurula katilabilecekler
listesi, yonetim kurulu bagkan: tarafindan imzalamr ve toplantidan 6nce genel kurulun
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, Sirket’in
esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil
yoluyla katilacaklarin imza yerleri gésterilir.

Genel kurula katilanlarin imzaladigi liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adim alir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iligskin pay
sahipleri gizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde
genel kurul toplantisinin yapilacag: giin ile sinirh olmak tizere paylarin devrinin yasaklanmasi
ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

g) Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy
paklanini genel kurulda, paylarimin toplam itibari degeriyle orantih olarak kullanir.

h) Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Haklk Tebligi I1-23.3)
Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve

muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, SPKn’min ilgili diizenlemelerince
miimkiin olmasi halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.
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1) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar: Tebligi 11-27.3)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsihigr cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasin ortakliktan talep edebilirler. Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

i) Bilgi Alma ve inceleme Hakka (SPKn. madde.14, TTK madde. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi genel kurul toplantisindan en az
3 hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri, denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan Onemli
ve gergege uygun olmalidir.

j) Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md. 445 uyarinca; 446. maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sozlesme
hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykirt olan genel kurul kararlar aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde iptal davas: acabilirler.

TTK md. 446 uyarinca;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasn;
cagrinin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarin,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedifini ve yukarida
sayilan aykiniliklarin genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
tiyelerinden her biri, iptal davas: agabilir.

TTK md. 451 uyarinca; genel kurulun kararina karg1, kotii niyetle iptal veya butlan davas
agildigr takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar. \




K) Azmlik Haklari (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539)

TTK md. 411 uyarinca; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca; pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasma iliskin
isternleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel
kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkanimn kararyla bir ay sonraya
birakilir.

TTK md. 439 uyarinca; genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylannin itibari degeri toplamu: en az bir milyon Tirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca; hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az onda birini ve halka
agik sirketlerde yirmide birini temsi! eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’nden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.
Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki
gergek degerlerinin ddenip davaci pay sahiplerinin Sirket’ten ¢ikarilmalarina veya duruma
uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢6ziime karar verebilir.

TTK md. 559 uyannca; kurucularm, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescil tarihinden
itibaren dort yil gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gecmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazamr. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibramin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

I) Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK madde 438,439)

TTK md. 438 uyarinca; her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha énce kullanilmisgsa, belirli olaylarin
6zel bir denetimle agikhiga kavusturulmasmi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’nden bir Ozel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca; genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylarimin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden 6zel denetci atamasini
isteyebilir.




itfa/Geri Satma Hakk:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakk:

Pay sahiplerinin doniistiirme hakk: s6z konusu degildir.
24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulunun 18.05.2023 tarih ve 2023/08 sayil karari ile halka arza yénelik
olarak asagidaki kararlar ahnmustir.

1.5irketimizin 195.000.000- Tiirk Liras: kayith sermaye favam igerisinde olmak iizere;
Sirketimizin ¢ikarilmis  sermayesinin  tamam: nakit karsihigi olarak 44.313.700 Tiirk
Lirast’ndan, toplam 13.186.300 Tirk Lirast kadar artirdarak 57.500.000 Tirk Lirasi’na
ctkarilmasina,

2. Artirdmasina karar verilen 13.186.300 Tiirk Lirasi'na tekabiil eden 13.186.300 adet (B)
Grubu imtiyazsiz paylarin, mevcut ortaklarin tamamimin yeni pay alma haklarinin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimecilar lehine tamamen kisitlanmas: suretiyle Sermaye
Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu nun Tebligleri ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde
halka arz edilmesine,

3.yirketimiz ortaklarindan Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz'm sahip oldugu toplamda
4.000.000 TL nominal degerli, 4.000.000 adet (B) Grubu payin halka arz edilmesi talebinin
uygun goriilmesine ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili teblig
hiikiimleri dogrultusunda ortak satis: yoluyla halka arz edilmesine,

4.Halka arzin Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile Borsa
Istanbul A.S.’de, Sermaye Piyasas: Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat gercevesinde
gergeklestirilmesine,

5. Yukaridaki maddelerde agiklandig: iizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilecek
paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka arzina aracilik i¢in Global Menkul Degerler A.S.'nin
yetkilendirilmesine,

6.Halka arz satis fiyatimn, Global Menkul Degerler A5, "nin hazirladigr Fiyat Tespit Raporu
dogrultusunda ve ilgili rapordaki kriterler gercevesinde, belirlenmesine,

7.Sermaye Pivasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.5.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinn halka arz1 igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi
Kayit Kurulugu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina ve

8.Yukaridaki hususlar kapsaminda her tirli gerekli bagvurularin ve islemlerin yapimas: igin
imza sirkiilerinde Sirket’i temsile yetkili olan kisilerden herhangi ikisinin miistereken
atacaklar: imzalart ile Sirket'i en genis sekilde temsil eftmeye yetkili kilinmasina

karar verilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin “Bedelli sermaye artirmmindan elde edilen Jonlarin kullanmuna iliskin yapilacak
agiklamalar” bashikl: 33 tincii maddesi kapsaminda hazirlanan sermaye artirimindan elde
edilecek gelirin kullammina iliskin Ek-1'de ver alan “Sermaye Artirmindan Elde Edilecek
Fonun Kullammina lliskin Yonetim Kurulu Raporu’nun” kabul edilmesine oy birligi ile karar
verilmigtir.




24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinii saglayan paylann veya oy haklanmn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig:
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarimi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu
olup, halka agitk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylannin iptalini ve bunlar karsiigi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakhiktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarimin adil bir bedel karsihginda satin alhinmasim oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’{inci maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katiip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandif: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yikiimliidiir. Halka actk anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, ¢agrimn usuliine gre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart; aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulamr.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihrageimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.




25. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamas: 6ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarimin Borsa’da
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmas: gerekmektedir. Sirket
paylarmin, halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da islem gériip gérmeyecegine iliskin Borsa
Istanbul’un gériisiine isbu izahnamenin 1 no’lu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimu ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazili paylarin
nominal degeri toplam 17.176.300 TL olup, Sirket’in halka arz sonras: ¢ikarilmis sermayesine
orani % 29,89°dur.

p ) Bir Nominal Halka Arz Halka Arz
Grzzu Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Payn Degeri Edilecek Pay Sonrasi Sermaye
(TL) Toplami (TL) Oram
13.186.300
B Hamiline Yoktur 1 (Sermaye %22,93
Artirimi)
- 4.000.000 o

B Hamiline Yoktur 1 (Ortak Satis1) %6,96

TOPLAM 17.186.300 %29,89

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir.
Halka arzin tahminen 2023 yilinda tamamlanmas: planlanmaktadir. Kesin satis baslangig ve
bitig tarihleri SPK ve Borsa Istanbul onaylarimn ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile KAP’ta ilan edilecektir. Sirket’in internet adresinde (www.alcas.com.tr) ve
Global Menkul Degerler’in internet adresinde (www. global.com.tr) yayimlanacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arzi Global Menkul Degerler tarafindan “Borsada Satig — Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Halka arz
edilecek paylar igin 2 (iki) ig giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Talep
toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz
sona erdirilecektir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satiy duyurusunda belirtilecektir. Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslanimin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr)
yer{,aimaktadlr.
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Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek arzda yatirimeilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
igerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasasi
Alim Satim Sistemi’ne gdnderilecektir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme
tammlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10.30 — 13.00 araligindadir.

MKK sicil numaras: kullanilarak yatirime:r bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni MKK sicil numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden, sadece fiyat ve zaman &nceligi kuralina gore Oncelige sahip ilk emre dagitim
yapilacaktir. Aymi MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numaras bulunmayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul uygulamalari gergevesinde fiyat 6nceligi
56z konusu olmay1p, zaman 6nceligi kural: gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasas: seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim;
gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikligi, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar: gibi
faktorlerin etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda {i¢ durum s6z konusu olabillir:

Denge: MKK sicil numaras: kullanilarak yatinme: bazinda teklestirme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktara esit olmasi,

Az talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan az
olmasi,

Fazla talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan
fazla olmas.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla
talep durumunda dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman Onceligine
sahip ilk emirden baglanacaktir. Dagitim, zaman Onceligine gore siralanmis her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

Islemler, dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir
ne kadar karsilanmigsa, ona iliskin sozlesme bityiikliigii de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa [stanbul Birinci Piyasa’da “Borsada Satis Yontemi” ile yapilacagindan
Borsa Istanbul iiyesi yatinm kuruluglar: araciligi ile halka arza katilan yatinimcilarin
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir.

Halka arza katilan yatinmeilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilat: yapan yatirim kuruluslar
tarafindan Global Menkul Degerler’in Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen
paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi i giinii halka\arz igin agilmus olan 6zel
banka hesaplarina yatmlaca\knr. \
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Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numarasi asagida belirtilmistir:

Hesap sahibi Alcas Metal Sanayi A.S.

Banka Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Sube Hadimkoy/Istanbul

IBAN No TR780006400000113790043618

¢) Basvuru yerleri:

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmecilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa [stanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’min internet sitesinde (www.spk.gov.tr)
yer almaktadir.

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Dagitim talep toplamamn ikinci is giinii birincil piyasa islem saatinin bitigini takiben Borsa
Istanbul tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak baglatilir ve gelen emirlerin sayisi,
emir biiylikligii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktan gibi faktorlerin etkilerine gore
sonlanir.

Yatinmeilarin gerceklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigmna dair
aciklama:

Asagidaki sartlarim olusmas: durumunda Sirket veya Global Menkul Degerler halka arz iptal
edebilecektir.

*  Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle aracilik sozlesmesinden kaynaklanan
yikiimliliklerin Sirket, Paylarnimi Thrag Edenler ve Araci Kurum tarafindan yerine
getirilmesini imkénsiz kilacak veya 6nemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi,

¢ Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek 6l¢iide miicbir sebep, savas hali, yangin,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kithigi, hiikkiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

°  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olusmayacagin ve piyasalarin durumu itibarryla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin ongoriilmesi,

e  Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in

faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin

bagarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,
* Jirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin  pazarlanmasimi
‘ ““'et;dleyebilec dé‘{%\ficede Onemli bir sorusturma ve/vexaa dava agilmasy ile Sirket -
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ve/veya Ortaklar aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi agilmas,

e  Sirket ve/veya Aract Kurum tarafindan, halka arz edilen paylarin satisinda yeterli
talebin olugsmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacagimin
ongoriilmesi halli,

* Halka arz satis siirecinin baglamasindan dagitim listesinin onaylanmasina kadar
gecen siirede énemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

*  SPK’dan ve/veya Borsa [stanbul’dan gerekli izinlerin alinamamast.

[zahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.1 Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’ {incii maddesi
hitkiimleri sakhdur.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimalar tarafindan satis fiyatinin
lizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar, “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satisa
sunulacagindan yatinmeilarin nihai satis fiyati iizerinde Sdeme yapmas: durumu ortaya
¢ikmayacaktir. Yatinmeilar kendi hesaplarindaki nakit bedel karsiligindan fazla olmamak
kaydiyla izahnamede aciklanan halka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girisi
yapabilecekler ve yatinnmeinin karsilanan talebine tekabiil eden kisim hesabindaki bakiyeden
distilecektir. Béylece iade edilmesi gereken bir bedel olusmayacaktir.

Yatinmeilar tarafindan talep edilip de alinamayan paylarin bedelleri, yatirime: tarafindan
belirtilen hesaba iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilecek pay miktan 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar: seklinde olmas: gerekmektedir. Talep
edilecek azami pay miktar: ise halka arz edilen toplam pay miktan ile suurhidir.

25.1.7. Yatinmeilarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarn yatinm kararim  etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirmeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Talep edilecek pay miktari 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar: seklinde olrrx?sx gerekmektedir. Talep
edilecek azami pay m}igtarl ise halka arz edilen toplam pay miktar ile‘simirhidir.
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25.1.9. Halka arz sonuglarmnmn ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmm kisitlamp kisitlanmadig, kasitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar: 18.05.2023 tarih ve 2023/08 sayilt yonetim kurulu

karari ile sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmastir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirketin, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve Sirket’in %35 ve iizerinde paya
sahip ortaklarin ve halka arz nedeniyle hizmet aldir diger kisi/kurumlarin listesine yer
verilecektir.

fsim Sirket

Abdullah Yilmaz Alcas Metal Sanayi A.S.

Mehmet Yilmaz Alcas Metal Sanayi A.S.

Baris Bedir Alcas Metal Sanayi A.S.

Ozlem Karaca Alcas Metal Sanayi A.S.

Ciineyt Altug Alcas Metal Sanayi A.S.

Ramazan Kog Alcas Metal Sanayi A.S.

Sunay Karaosman Alcas Metal Sanayi A.S.

Ozge Cebecioglu Alcas Metal Sanayi A.S.

Erdogan Bengii Alcas Metal Sanayi A.S.

Abdiilhamit Yilmaz Alcas Metal Sanayi A.S.

Ersin Nazali Nazali Avukathk Ortaklig:

Nilay Goker Nazali Avukatlik Ortaklig

Gozde Saruhan Nazah Avukatlik Ortaklip

Omer Emen 3\ Nazali Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
‘ Nazal Avukatlik Ortakligi , , \\
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Dilay Kizilirmak Nazali Avukathik Ortaklig:

Damla Kahraman Nazali Avukatlik Ortakligi

llayda Gokhan Nazali Avukathik Ortaklig

Ergun Senlik Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Mustafa Kog Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Musa Keles Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Aslihan San Sarigoban Global Menkul Degerler A.S.

Bahar Lafe1 Global Menkul Degerler A.S.
Biinyamin Dilsiz Global Menkul Degerler A.S.

Engin Kiiciik Global Menkul Degerler A.S.
Giilseyma Dogancay Global Menkul Degerler A.S.

Hakan Tan Global Menkul Degerler A.S.

Hiilya Eroglu Global Menkul Degerler A.S.

Kadir Berkay Aytekin Global Menkul Degerler A.S.

Nusret Hakan Ozsoy Global Menkul Degerler A.S.

Ozlem Sahin Global Menkul Degerler A.S.

Secil Ertuna Global Menkul Degerler A.S.

Sevcan Iricioglu Global Menkul Degerler A.S.

Ulug Saka Global Menkul Degerler A.S.

Veli Giirkan Kizilgiines Global Menkul Degerler A.S.

Yigit Engiz Global Menkul Degerler A.S.

Ziilfiye Tiifekci Tabak Global Menkul Degerler A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. [hraggimin bildigi olciide, ihraggimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Paylar, “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satiga
sunulacagindan herhangi bir yatirime: grubuna tahsisat bulunmamaktadir.

a) Yatirnmer grubu bazinda tahsisat eranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat  degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bityiikliigii ve tahsisat
degisiMiginqs miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
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¢) Bireysel yatinmailar ve ihracgimin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yéntemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatrnma gruplarina veya belirli diger gruplara
tanmabilecek ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas: éngériilen asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin  erken sonlandirilma kosullar1 ve erken
sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Paylar, “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satisa
sunulacaktir. Yatirimeilarm alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla Borsa Istanbul sistemine
gonderilecektir. Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini
takiben, Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatirimcilar alim emirlerinin gerceklesip
gerceklesmedigini pay alm emirlerinin  gonderdikleri araci  kurumlar vasitasiyla
Ogrenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 (Bir) TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 (bir) TL nominal degerdeki 1 adet B grubu hamiline paym satis fiyat: [e] TL olarak
belirlenmigtir.

Talepte bulunan yatinmcilardan, talepte bulunulmas: sebebiyle ayrica bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatirmmeilar, talepte bulunmak i¢in hesap acmak, virman ve EFT islemi
gerceklestirmek gibi konularda talepte bulunacaklari araci kurumlarin belirledigi ¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler. Halka arzda diger yetkili kuruluslar tarafindan
tahsil edilebilecek iicret, komisyon wb. Maliyetler hakkinda yatirimeilarin talepte
bulunacaklar: aract kurumdan bilgi almalar: gerekmektedir. \
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Yatinmeilann katlanacag: diger maliyetler asagidaki gibidir:

Sermaye
Piyasast Yatirimcinin
Hesap Aracimin Baska AracS .. . Damga .
Kurum Acma , Kurulustaki EFT Ucreti 2. Diger
- . MKK’ya Vergisi
Ucreti \ Hesabina
Virman . . .
- . Virman Ucreti
Ucreti
0-50.000TL-
20TL+BSMV,
50.000-
100.000TL-
30TL+BSMV,
Global 100.000-
Menkul MKK MKXK o s 250.000TL-
Degerler Ucreti | Tarifesi | VKK Tarfesi | oy pony, | Yokt | Yoktur
AS. 250.000-
1.000.000TL-
175TL+BSMV,
1.000.000TL
ve lizeri -
250TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan ydntemler ile satiy fiyatinin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Halka arz fiyat: Global Menkul’un 6nerileri dikkate alinarak Sirket tarafindan halka arz siireci
icerisinde yatinmcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenerek
kesinlestirilecektir. Paylarin dagitim ise belirlenen halka arz fiyat: esas alinarak yapilacaktir.
Fiyat tespit raporu izahnamenin ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak Global Menkul
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin baglayacag tarihten en az ii¢ giin dnce
KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatimn belirlenmesinde nihai
sorumluluk Sirket’e ait olacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma haklari halka
arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan yatirimeilar lehine
tamamen kisitlanmigtir. Sirket’e yeni yatrimeilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve
daha genis bir yatirimer tabanina ulagma imkanlarina sahip olunmasi amaglanmistir.

Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay: yalnizca Sirket dogrudan, mevcut ortaklar ise
dolayh olarak menfaat saglayacaktir. Sirket, sermaye artirimu ile fon elde edecektir. Mevcut
ortaklar ise Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas:i sonucunda faaliyetlerinde meydana
gelebilecek karhliktan dolayr hem kar pay: elde edebilir, hem Xde Sirket paylarinin

degerlenmesi sonucunda\sermaye kazanci saglayabilecektir.
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25.3.4. Thrag¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihrage1 paylan icin édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn
karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Halka arza aracilik islemlerini Global Menkul Degerler gerceklestirecektir.

Adres : Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3 Ig Kap1 No: 89 Atasehir / [stanbul
Telefon 1212 244 55 66
Faks 1212 244 55 67

Internet adresi : www.global.com.tr

Yurt diginda herhangi bir satis yapilmayacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirilecek olup, paylarin saklama, takas ve deme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracilig1” yontemi ile gerceklestirilecek olup Global Menkul
yliklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, paylarim halka arz edecek ortaklar ve Global Menkul Degerler A.S. arasindaki Halka
Arza Aracilik Sozlesmesi 1 Nisan 2021 tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme,
taraflar tanitici bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
aracth@m tiirii, taraflarin hak, yikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, satis, paylarin teslimine iligkin hiikiimler ile isbu
Izahname’de belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz eden pay sahipleri sahip olduklari Sirket paylarinin halka arzinda 4.000.000 TL
nominal de@erde pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek 13.186.300 TL nominal degerli paylann satisi ile
Sirket halka arz geliri elde edecektir.

Halka arza araciik eden Global Menkul Degerler A.S. halka arza aracilik hizmetinden
komisyon geliri elde edecektir, Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S bagimsiz denetim ticreti
ve Nazali Avukatlik Ortakhg raporlama ve damsmanlik {icreti alacaktir. S6z konusu
maliyetler, isbu izahnamenin “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bashkl: 28. maddesinde
ayrintili olarak agiklanmstir.

Global Menkul Degerler ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Global
Menkul/Degerler’in halka arz isleminden elde edecegi komisyonggeliri diginda halka arzla
ilgili herhangi bir ekonamik ¢ikari bulunmamaktadir. Globa Mé ul Degerler ile Sirket

AW \
AN | 149 1%




sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle herhangi bir sézlesme
bulunmamaktadir.

Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.ve Sirket arasinda sermaye iliskisi bulunmamakla
birlikte denetim islemi disinda halka arzla ilgili herhangi bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket sermayesinin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir.

Nazali Avukathk Ortaklig: ile Sirket arasinda sermaye iliskisi bulunmamakla birlikte
danismanhik ve raporlama islemi disinda halka arzla ilgili herhangi bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Nazali Avukathk Ortaklig: ile Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir.

Bu tiizel kisiliklerin disinda halka arzla ilgili herhangi bir damismanhk alinmamakta ve
herhangi bir baska sézlesme bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi igin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylari heniiz borsada islem gérmemektedir.

Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul’un ilgili pazarnda islem gérmesi icin
[¢].[#].2023 tarihinde bagvuru yapilmistir. Paylarin islem gormesi icin Borsa Istanbul
tarafindan bu yonde karar ¢ikmasi gerekmektedir. Bu karar alinmadik¢a halka arz edilen
paylarin borsada islem gorme imkani olmayacaktir.

Bu nedenle, izahnamenin onaylanmasi, halka arz edilecek paylarin Borsa Istanbul’da islem
gorecegi anlamina gelmemektedir. Paylarin satisinin tamamlanmasinin ardindan Borsa
[stanbul’un ilgili pazarinda islem gormesi Borsa Istanbul mevzuatimin ilgili hikiimleri
kapsaminda Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. Thracemin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara
safisa konu edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarimn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu isiemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayis1, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintihi bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgm esaslari:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig:

Planlaimp\amaktadlr. _




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Adresi Aldig1 Gorevler veya Diger Onemli
Sahibi Iliskilerin Mahiyeti
Cumbhuriyet mh. Kaya Milenyum [s
Abdullah Yilmaz Merkezi No:139 Biiyiikcekmece / Yonetim Kurulu Bagkani
istanbul
Cumbhuriyet mh. Kaya Milenyum Is
Mehmet Yilmaz Merkezi No:139 Biiyiikcekmece / Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Istanbul

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Sirket’te sahip oldugu toplam 4.000.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL olan 4.000.000 adet B Grubu Paym ortak satist yoluyla halka arz edilmesi
planlanmaktadir. Bu kapsamda; Sirket’in mevcut ortaklan Abdullah Yilmaz’a ait 2.000.000 TL
nominal degerli 2.000.000 adet B Grubu pay, Mehmet Yilmaz’a ait 2.000.000 TL nominal degerli
2.000.000 TL B Grubu pay halka arz edilecektir.

Halka Arz sonucunda Sirket’in Sermaye yapisimin detaylan tablodaki gibidir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
- A Pay Sermaye Payi Sermaye Pay Pay Sermaye Pay: Sermaye Payi

Ortagin Adi-Soyads | (o b (TL) (%) Grubu (TL) (%)

A 11.521.562 26,000% A 11.521.562 20,037%
Abdullah Yilmaz

B 10.635.288 24,000% B 8.635.288 15,018%

A 11.521.562 26,000% A 11.521.562 20,037%
Mehmet Yilmaz

B 10.635.288 24,000% B 8.635.288 15,018%
Halka Acik B - - B 17.186.300 29,889%
Toplam 44.313.700 100,000% 57.500.000 100,000%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarin artirnilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihrage: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket; Yonetim Kurulu'nun 18.05.2023 tarihli ve 2023/08 sayil1 karari ile Sirket paylarinin
borsada islem goérmeye baglamasindan itibaren 180 giin slireyle paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak,

a. bedelli sermaye artirimi gergeklestirilmeyecegini,

b. Sirket paylarimn borsada islem gérmeye baslamasindan sonra s6z konusu olabilecek olas:

pay geri alimlan neticesinde maliki olunan Sirket paylarinin, paya doniistiiriilebilir menkul

kiymetlerin, pay alma haklarimin veya paya dayali diger menkul kiymetlerin (borsa iizerinden

ya da borsa diginda) satilmayacagimi, satma taahhiidiinde bulunulmayacagin,

devredilmeyecegini, rehnedilmeyecegini veya bu paylar iizerinde' sair surette tasarrufta

bulunulmayacagin, NI
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¢. dolasgimdaki pay miktarimn artirilmasina sebep olunmayacagini,

d. bu sonuglar dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapilmayacagint ve ydnetim
kontroliine sahip olunan herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu siirlamalara uyulmasinin saglanacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz, 18.05.2023 tarihli
beyanlan ile Sirket paylarimn Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 180 giin
sireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa’da dolasimdaki pay miktarimn
artmasina yol agacak sekilde;

a. hicbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmeyecegini,
b. bu dogrultuda bir karar alinmayacagni,

c. Borsa’ya veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, Borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini,

d. bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini,

e. bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artirilmayacagini ve

f. Borsa disinda yapilacak satislarda, satisa konu paylarm da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini

taahhiit etmislerdir.
¢) Sermaye piyasas1 mevzuat: kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Abdullah Yilmaz ve Mehmet Yilmaz 18.05.2023 tarihli
beyanlari ile; SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi uyarinca; Sirket paylarnin
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle (i) elinde bulundurdugu Sirket
paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, (ii) sz konusu paylarin kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin ilgili
hitkiimlerine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini
ve (iii) sahip olunan Sirket paylannin Borsa diginda satilmas: halinde satilacak tiim paylarin
da Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikrasinda yer alan sinirlamalara tabi olacagim
taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.




28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihracemin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka
arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 say1ili Pay Tebligi'nin 32°nci maddesinin 4’tincii fikrast uyarinca; paylarn ilk halka
arzinin, hem sermaye artinmi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarm bir kismimimn satist
suretiyle gerceklestirilmesinden dolay1; aracilik komisyonu, damsmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden almacak Kurul
ticreti ve Borsa [stanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine
olan orami gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay bagimna diisecek
maliyetin ise [®] TL olmas: beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
[®] TL olmas: tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlim asagidaki tabloda yer almaktadir:

. Halka Arz Eden

TL ] Sirket Pay Sahibi Toplam
SPK Kurul Kayit Ucreti* (Sermayenin [o] [o] [o]
nominal degeri iizerinden)

SPK Kurul Kayit Ucreti* (ihra¢ degeri [o] [o] [o]
ve nominal deger farki iizerinden)

Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru [o] [o] o]
Ucreti [
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) [e] [o] [o]
Aracihk Komisyonu (BSMV Dahil) [e] [®] [e]
Hukuki Danismanhk [o] [e] [e]
Bagimsiz Denetim [o] [e] [o]
Diger [e] [e] [e]
Toplam [o] [o] (o]
Pay basma maliyet [®] [e] [®]
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arz edilme gerekgeleri ve kullanim yerleri asagida agiklandig: gibidir:
Halka Arzin Gerekgesi

Alcas Metal Sanayi A.$.’nin (“Alcas” ve/veya “Sirket”) halka arzi ile kaynak elde
edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya c¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirhgin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir.

Elde Edilecek Fonun Kullamim Yeri
1) Yatirnm Sermayesi ihtiyaci

Sirket halka arzdan elde edilecek gelirin %401 ile asagida detaylandirilan yatirimlan
gerceklestirmeyi planlamaktadir:

I Yenilenebilir Enerji Yatirnmlan:
Sirket, 3.083 milyon kWh giiciinde cat: iizeri GES ve 6.000 kWh arazi iizeri GES
(venilenebilir enerji yatirimlari) yatinmlan ile elektrik tiiketiminin tamamint
yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilamay1 hedeflemekte ve halka arzdan elde
edilecek kaynaklarin %4’iinii bu alanda kullanmay: planlamaktadir.

II.  Dékiimhane Yatirim:
Sirket satin alma yaptig: hammadde olan aliiminyum biyetlerin temininde yasanan
sorunlari ¢dzmek, termin kalite ve 6zel alasimlarin problemsiz bir sekilde
iretilmesini saglamak amaciyla daha 6nce basladigi dokiimhane yatirimini
tamamlayacaktir. Yatinmin 1. fazi olan dékiim ocagi, dokiim hatt, presleme
makinasi ve homojene hattim 2023 yili Haziran ayinda devreye almayi
planlamaktadir.

Dokiimhanenin devreye alinmasimin ardindan yapilacak olan kapasite artirimi
kapsaminda 1 adet dokim ocagi, 1 adet homojene hatti kurulumu halka arz
gelirinden saglanacaktir. Halka arz gelirinin %5’inin kurulumlar icin kullaniimas
planlanmaktadir.

II. Mekanik islem Boliimii Kapasite Arturim:
Aliminyum profil kesme ve delme islemlerinin yapilabilmesi igin yeni makinalar
temin edilecektir. Tirkiye ve Italya sirketlerinden makina satin alinmasi
yapilacaktir. Ayrica aliiminyum profillerin iiretiminde kaliplarin  yapiminda
kullanilmak tizere kapasite artirlacak olmasi sebebiyle bu kapasiteyi karsilamak
amaciyla CNC isleme merkezi, CNC torna ve CNC tel er%zyon makinast alimi
yapilacaktir. Halka arz gelirinin %4’iiniin bu ahml@?x icin  kullanilmas:

planlanmakta‘;r \ } W




IV. Lojistik ve Sevkiyat Yatirimlary:

Lojistik binada ve iiretim hatlarinda kullamlmak tizere mevcuttaki 8 adet kirahk
benzinli forkliftler yerine cevreye saygili elektrikli forklift alimi yapilacaktir.
Ayrica yurt i¢i sevkiyatlari yapmak iizere 1 tir, 3 adet kamyon alim: yapilacaktir.
Mevcuttaki 3 kamyon hizmet disi birakilarak daha yiiksek kapasiteli yeni tastyici
araglar alinacaktir. Ayrica sevkiyatin modernize edilme ihtiyacina binaen yurt digi
kaynakli otomatik paketleme makinasi alinacaktir. Halka arz gelirinin %6’sinm bu
alimlar igin kullanilmasi planlanmaktadir.

V. llave Tesis Yatirimi — Arsa Alimz:
Sirket’in artan ihtiyacim karsilamak, kapasiteyi artirmak, otomasyon yaparak
giderleri azaltmak, mekanik islem hatlarinmn biyiitilmesi, dokiim tesisinin fabrika
igerisine kurulmasiyla nakliye ve personel tasarrufunda bulunacag: éngoriisiiyle
ilave bir tesis yatirimu planlanmaktadir. Halka arz gelirinin %21’inin arazi alim
icin kullanilmasi planlanmaktadir.

2) Sirket Satin Alimi veya Kurulmasi

Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklari ve enerji sektoriinde yatinim planlamaktadir. Gerek
yerli gerekse yabanci mengeili kiigiik ve orta dlcekli solar panel iireticisi, giines enerji
santrali kurulum hizmeti veren sirketleri satin alarak veya kurarak yatay biiyiimeye
gitmeyi planlamaktadir. Bu sayede; Sirket’in, enerji alaninda halihazirda ig yaratma
kapasitelerinden faydalanarak, capraz satis olanaklarini saglamak ve grup sinerjisinden
faydalanarak daha rekabetci konumlanmasi hedeflemektedir. Halka arz gelirinin
%30’unun bu amagla kullanilmasi planlanmaktadir.

3) Isletme Sermayesi Ihtiyac

Sirket mevcut biiyiime hedefleri dogrultusunda ihtiyag duydugu isletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla halka arz gelirinin %30’luk kisminin isletme sermayesi
ihtiyaci icin kullanilmas: planlanmaktadir.

Diger Menfaatler

Halka arz ile kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve taninirhgin
pekistirilmesi, seffafik ve hesap wverilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimligini giiclendirmesi hedeflenmektedir.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlart sirket menfaatleri
dogrultusunda degiskenlik gosterebilir.




Fonun kullanim yerine ait detayl: tablo agagidaki gibidir:

FONUN KULLANIM YERI ORAN (%)
YATIRIM SERMAYESI IHTIYACI %40
Yenilenebilir Enerji Yatirimu %4
Dokiimhane Yatirinu %5
Mekanik Islem Boliimii Kapasite Artirimi %4
Lojistik ve Sevkiyat Yatirimlar: %6
Ilave Tesis Yatirm — Arsa Alm %21
SIRKET ALIMI VE/VEYA KURULUMU %30
ISLETME SERMAYESI IHTiYACI %30

29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar [e]
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye [e]
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger [e]
Halka Arz Fiyati [e]
Sermaye Artirtma (Nominal TL) [e]
Sermaye Artirimi ile Sirket'in Elde Edecegi Briit Gelir [o]
Halka Arz Masraflar [o]
Sirket'in Elde Edecegi Net Gelir [e]
Halka Arz Sonrast Ozkaynaklar [e]
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Deger [o]
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) (pozitif) [e]
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) (pozitif) [e]
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) [e]
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) [e]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar icin %[e] oraninda [e]sulanma etkisi olacaktir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde danismanlik yapan taraflar asagida belirtilmistir.

Kurum Damismanhk Hizmeti

Global Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmeti

Nazali Avukatlik Ortakhig Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

[sbu izahname, Sirket kaynaklarindan, Sirket bagimsiz denetim raporlarindan, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektdr yaynlarindan, kamuya agik kaynaklardan ve diger bilgi
kaynaklarindan elde edilen verilere yer vermektedir. izahnamede telincii kisilerden alinan
bilgiler hususunda gerekli kaynakgalar belirtilmistir. Sektor yaymnlarinda ve diger kamuya
agik kaynaklardan elde edilen verilerde bilgilerin giivenilir oldugunu diigiinmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama yapilmamustir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillan finansal tablolar: Birlesim Neks
Bagimsiz Denetim A.§. tarafindan denetlenmis olup, séz konusu finansal tablolar ve
dipnotlar izahnamenin ekinde kamuya duyurulmustur.

Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Tablo Denetim sim: . -
. . Denetim Bas Denetci Goriis/Sonug
Donemi Kurulusu .
Kurulusu Adresi
Unvami
31.12.2020 Ergun SENLIK | Sinirh Olumlu
piteimNets | Kmclutme
31.12.2021 Bagimsiz D1 Ergun SENLIK Olumlu
Denetim A.S. Kadikdy/Istanbul
31.12.2022 Ergun SENLIK Olumlu

[zahnamede kullanilan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Nazali Avukathik Ortakhig1 tarafindan
hazirlanmus olup, Sorumlu Avukat Nilay Duran’dir.

Izahnamede yer alan sektérel raporlarda goriis sunan uzmanlarin veya kurumlarin Sirket ile
herhangi bir menfaati bulunmamaktadir. Diger yandan, halka arza aracilik eden Global

Menkul Degerler A.S.’fin, hukuk danismanlig: hizmeti sunan Nazali vukatlik Ortakligi’nin_.,
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ve bagimsiz denetim kurulusu Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S’nin Ortaklikta mevcut
hizmet sdzlesmeleri disinda bir menfaati bulunmamaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukanida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danmismanhik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya
da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aymni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili ti¢iincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu distiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir

Sirket, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yamltict héale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve soz
konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inin finansal yatirmmlar:
hakkinda bilgi:

Y oktur.
32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIiRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmustir. Ozellikli durumlarda yatinmeilarin vergi damigmanlarina
damsmas: gerektigi 6nemle hatirlatihir. Isbu Izahname tarihi itibanyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatiun yorumlanma big¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceZinin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin g6z Oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak

degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanuny hiikiimlerine uygun

olargk Tiirkiye'de olm%{ veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tﬁrkiye(\di%\ devamli olarak
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aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi
gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan
Tirk vatandaslan da Tam Miikellef yani simirsiz  vergi yiikiimlileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Dilimleri Gelir Jerel
rani

70.000 TL. ve kadar %15

150.000 TL nin 70.000 TL’si icin 10.500 TL, fazlas: %20

370.000 TL nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL, (ticret

gelirlerinde 550.000 TL nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL), %27

fazlasi

1.900.000 TL’nin 370.000 TL’si i¢in 85.900 TL (licret

gelirlerinde 1.900.000 TL ’nin 550.000 TL’si i¢in 134.500 TL), %35

fazlasi

1.900.000 TL’den fazlasinin 1.900.000 TL’si icin 621.400 TL,

(iicret gelirlerinde 1.900.000 TL’den fazlasinin 1.900.000 TL’si %40

icin 607.000 TL), fazlas

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlar: Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan
kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklar tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %23
olarak degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baglamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere Iki tiir vergi
miikellefiyeti tanimlanmistir. 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) ka ni merkezinin Tiirkiye'de
bu}unmam veya (ii) k&num merkezinin Tirkiye disinda bulungna a ragmen is baklmmdan
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islemlerin fiilen toplandig: ve yo6netildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas:
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum
Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlariin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden Gdemenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
tilkede yapilmis ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 5deme hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikanlmasi Karsiiginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikariimas:
sonucu saglanan deger artiy kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’'nin Gegici 67. Maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar islemlere aracibk eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
ytirtirliik stiresinin 31 Arahik 2025 tarihinden sonraya uzatiimamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra
asafida agiklandigy tizere (Bakimz. 33.2.2 Genel olarak pay alim satim kazanclarimn
vergilendirilmesi)(Yatinm Ortakhigi Paylari Harig), BIST’te islem goren paylarin elden
¢ikarilmasindan  saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler cergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracihk ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolasiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, figer aylik dénemler itibaniyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatinmcilarn islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payin baska bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi hélinde alis bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oran: bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)Bankalar ve aract kurumlarn alim satimima aracthik ettikleri menkul kyymetler ile diger
%rmaye piyas Kz clarinin ali ve satis bedelleri arasmda.§i fark} -
)
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b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Bankalar ve araci kurumlarin aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasas: ara¢larinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus, varantlari dahil olmak
lizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihra¢ edilen altina
dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (ii) KVK'nin 2/1
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak iizere, (i) numaral alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmahidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde
o giin icindeki ahs maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gére belirlenecektir. Al ve satis islemleri
dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglarn ve (iv) yatiim fonlar katilma belgeleri ve
yatinm ortakhklari paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine daval olarak ihrag edilen
arac1 kurulug varantlan paylanmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.




Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yilt agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son {i¢ aylik déneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktariimas
miimkiin degildir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar
seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 5denmis olan vergiler, GVK’nun ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’min Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazanc ve iratlar icin miinferit veya ¢zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn tiger ayhk donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi {izere) aymi tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasin: etkilememektedir.

2006/10731 sayihh BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayil: Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak
belirlenmekle birlikte s6z konusu oramn artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan
Gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis
olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu
iilke ile yapilmus ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmas:i hiikiimleri
6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri. Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri icin vergi kimlik numaras: almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarimin noter

onayl: bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (i1)

Dar -Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus bélgesinin Tiirkiye'nin o

ﬁlkecjg:/ ulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yaba%]%‘;l dil
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belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar icin niifus ciizdaninin
ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hitkiimlerinden yararlamlabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve
terclime biirolarinca terciime edilmis rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yiln dérdiincii ayma kadar gegerli olup, séz konusu belgenin her il
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (h@lihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikiimleri ve I¢ mevzuat hikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig: gerekli gérdiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin: yaptiklar veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazimi da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Bu bélimde GVK'mn Gegici 67'nci maddesinin disginda kalan durumlara Iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'min 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitiimas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'min 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca;
"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dagitimi halinde, kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75. maddesinin
2. fikrasin (1), (2) ve (3hnumarali bentlerinde yazili "kar paylarinin ya{wl” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabj kér paylaninin belli bir haddi asmus olmag: hdlinde (
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had 53.000 TL’dir), bu kar paylarmn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymin tamam: Uzerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.
Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayilmadig1 i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse
edinimi gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslan da kar paylar1 ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarm elden ¢ikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlannin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi
gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payi 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc: istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklan dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakligindan alinan net kar
paymmn gegerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi surettyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri acmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
sOz kongsu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi .acisindan Tiirkiye’nin
imzalamig oldugu yﬁrﬁirliikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi @n}eme lagmalarimn—",
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hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlar’ndan
Once uygulanacaktir.

Paylarim: Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere 6denen kar
paylarina iliskin yapilan agiklamalar cergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir.
Menkul sermaye iratlar {izerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatmm Ihrage Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin
Agiklama:

Vergi mevzuat: uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, pay kar paylari igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarimmn ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirtirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik islemlerini yiiriiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari icin
KVK’'mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi ‘durumunda; portfoy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanmn, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikligiiniin %51 inden fazlas tasinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Iliskin Kar Paylarmn Ve Kér Pay: Avanslarimn Vergilendirilmesi

GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurm&%lara (Tirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilﬁ%\ arg 3\1\g1y1a kér pay: elde edenler ha%ig) Zv? (vi) pgelir ve kurumlar—
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vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden 2009/14592 sayili
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve
ortakliklar: i¢in bu oran %0 oraninda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazilt kéar paylarinin
yanisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50¢si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin tamami (%100°1)
lizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin
yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifati yilhk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -c maddesi
uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlari; 2021 yih gelirleri i¢in 53.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
edilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim:
asamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kér pay1 avanslar da kar paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gercek kisilere
dafitilan kér paylarn tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler iin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’min 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle ainmamis menkul sermaye iratlarim, Tirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin 2021 takvim yihna ait
hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulanir.
Ancak 2021/1. Gegici vergi dénemi icin uygulanacak Kurumlar Vergisi Orami %20°dir. 2022
takvim y1ilina ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi Q\\ram %23’tiir. Izahname

tarihindeki yﬁrﬁrlﬁkteiiglan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yill ‘git kurpm kazanglarma
uygulanacak Kurumlar Y\ergisi Orant %20°dir. %@\&\%‘2
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17.11.2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile
5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen altinci fikra uyarinca,
paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek tizere en az %20 oraninda halka
arz edilen kurumlar hakkinda, paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baglamak iizere bes hesap dénemi igin, kurum kazanclarina kurumlar vergisi oran 2 puan
indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, yatinm fonlarinin katihim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kir paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatrim ortakhiklarinin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Ancak, Cifte Vergilendirmeye Onleme Anlasmalar hitkiimlerinden yararlanabilmesi icin ilgili
lilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirke terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise li¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigi olmaksizin elde
ettikleri kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihracei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi diénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi: \




33.5. [zahname kullanm izninin verilmesinin sart1 olan diger acgik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigimn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur,

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri):
Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag: ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cumhuriyet Mahallesi Giirpinar Yolu Caddesi Kaya Milenyum Is Merkezi
Apartmam No: 5/139 Biiyiikgekmece/Istanbul adresindeki [hragci’nin merkezi ve basvuru
yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.alcas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihra¢oimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan
35. EKLER

EK 1: Esas Sozlesme
EK 2: [¢ Yonerge

EK 3: 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani
EK 5: Hukuk¢u Raporu
EK 6: Gayrimenkul Qegerleme Raporlari




